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Richter - Vétel gyogyszeripar

Belépési pont: 40.600 HUF Kiszéllasi pont: 50.790 Stop-loss: 37.700

Jo formaban van a Richter arfolyama, az elmult masfél évben kialakitott fej és vallak alakzatbél
hamarosan kitérhet a kurzus. Egy éven beliil akar 0j térténelmi maximumot is elérhet a kurzus.
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Technikai elemzés:

- Az elmult masfél évben a Richter arfolyama a maximumrdl térténd csdékkenés utén egy bazist épitett ki.
A bézis egy forditott vall-fej-vall alakzatra emlékeztet, melynek nyakvonala 40.000 Ft kdrnyékén
huzodik.

- A forditott vall-fej-vall alakzat nyakvonala nem csak egy nyakvonal, hanem egy szint is, ami az elmult
hét évben sikeresen mikoddott. Az elmult két honapban az arfolyam ehhez a 40.000 ezres szinthez
korrigalt, mig mas technikai szempontbdl korrekci6 zajlédott le.

- Az elmult két hénapban az MACD korrekcids periddust jelzett, mikdzben a Richter oldalazast mutatott,
ami a részvény erésségére utal. Néhany nappal ezel6tt az MACD vételi jelzést adott. Az arfolyam két
nappal ezel6étt novekvd forgalom mellett attorte a 40.0000 forintos szintet és ezt kdvetdéen a jelentésen
kisebb forgalom mellett lezajlé korrekcids periédusban is a tamasz folott maradt az arfolyam, ezzel
megerdsitve a kitorést.

- A forditott vall-fej-vall alakzatbdl rekord arfolyamra, 50.790 Ft-ra lehet szamitani az elkdvetkezd egy
éven belll. Az alakzat nyakvonala 40.000 forintndl talalhaté, mig mélypontja 28.950 forintnal, vagyis az
alakzatbdl szamitott emelkedés varhaté mértéke 11.000 Ft kdéril alakul, ami az arfolyam 25%-a.
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- A stop-loss megbizast a kozelebbi vall ala célszerl elhelyezni, a 200 napos mozgdatlag mostani
szintjére, 37.700 Ft-hoz.

Fundamentalis elemzés:

- A 2012-es els6 félév eredményének Osszefoglalasa. Az értékesités arbevétele év/év alapon 13,8
szazalékkal, 166 milliardra emelkedett. A gyengllé forint pozitiv hatasa, és a mérfoldkd kifizetések
részben ellensulyozni tudtak a novekvé értékesitési, marketing és kutatas-fejlesztés koltségeket, a
kamat és adofizetés el6tti eredmény (EBIT) év/év alapon 21,8 szazalékkal, 28,48 milliard forintra
emelkedett. A netté eredmény 42,9 szazalékkal 28,12 milliard forintra emelkedett éves alapon, az
alacsony bazisnak, és a kedvez6 devizaarfolyamnak kdszonhetéen.

- A kodvetkez6 fontos esemény a vallalat életében a harmadik negyedéves gyorsjelentés (November 8-9).

- Kilatasok: a menedzsment varakozasa 2012-re: a globalis gyogyszer értékesitések stagnalasara
szamitanak eurdban (a belfoldi értékesitések év/év alapon 15-20 szazalékkal bévilhetnek forintban
szamolva, az orosz értékesitések 0-5 szazalékkal bévilhetnek euréban, a tengerentuli (USA) eladasok
40 szazalékkal visszaeshetnek dollarban szamolva). A brutté marzs 60% korll van, az tizemi eredmény
pedig 15-16 szazalék kdrnyékén.

- A Forest Laboratories egyitimikodéssel kapcsolatban a kovetkezd hoénapokban varhatéak ujabb
fejlemények. A skizofrénia és a bipolaris maniagyogyitasara alkalmas szer (cariprazine)
torzskdonyvezését ebben a negyedévben fogja kérvényezni a cég az amerikai gydgyszerfelligyeletnél
(FDA), ami ujabb mérfoldkd kifizetést hozhat a Richternek a partnercégtél. A tervek szerint 2013 végén
vagy 2014 elején kerilhet polcokra a tengerentulon a cariprazine. A cariprazine tesztelése mas
betegségekkel kapcsolatban is folyamatban van, mikézben az eurdpai piacra térténd bevezetési
stratégian is dolgozik a cég.

- A piac az Esmya értékesitéseket is nagyon figyeli, a méh midma tlneteinek kezelésére szolgald Uj
gyégyszernek azonban a midma hosszu tavu kezelésében is szerepe lehet, ez az ujbdl elinditott 111
fazisu klinikai kisérletek célja.

A piac informacioiegy helyen!

Grafikonok és arfolyamadatok az Erste Marketen!| > erstemarkethu
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatdé az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ad6é és a pénzligyi eredmény Osszege = Az értékesités
arbevétele csokkentve a cég miikddési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kovetkezoket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az
elkdvetkezd években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutato a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget
nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir
Jjegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és
azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott dbntés
kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése,
publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarolag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban
érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebroker.hu, ligyletek elbtti tajékoztatasrol szolé Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ré a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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