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Bayer - stop-loss szint médositasa gyogyszeripar
Belépési pont: 60,8 Kiszallasi pont: 84 Stop-loss: 66,38 64;7

Tovabbra is emelkedé trendben halad felfelé a Bayer arfolyama, és vételi ajanlatunk 6ta mar 16%-ot
emelkedett, ami lehetévé teszi, hogy a stop-loss megbizasunkat még feljebb huazzuk. A
gyogyszeripari vallalkozas ujabb gyoégyszerkisérletével halad eredményesen, melynek sikeres
esetén tovabb terjeszkedhet a gyogyszerpiacon. Raadasul a nem gyogyszeriparhoz kot6do
teriileteken is a Bayernek kedvezé trendek urakodnak.

Bayer (napi bontas)

80
75 -
70 -
651
=
o 60
E | -
E 55
2>
S 50 -
s
45 - Max ar (2012.10.17): 70.5 EUR
Min ar (2011.09.06): 35.36 EUR
40 4 o Zaréar: 69.86 EUR
I 1“ — MA (20): 68.23 EUR
35 1 — MA (30): 67.26 EUR 5
30 T T T T T T T T T T T T 0
apr. 29. jun. 28. aug. 25. okt. 24. dec. 21. febr. 20. apr. 20. jun. 20. aug. 17. okt. 16.
40
2.0 - P
A 4 e
a 00 ’7,\\. A\\/ N I I m‘f\ ~ I I \‘w
g o S 3 S
< 20 - \ ,’/ ——MACD (12, 26): 1.195
=~ SN ———- Szignal (9): 1.174
4.0
100
75
7]
Z 5 W MMWW
25
| —tivett: 75 — tuladott: 25 — RSI (14): 62.32]

0

- Tovabbra is kitart az emelked6 trend a Bayer arfolyamaban és az arfolyam sikeresen torte at a 66,45
eurdnal hizodo ellenallast is. Az arfolyam emelkedése lehetévé teszi, hogy a stop-loss megbizast meég
feljebb, a nemrégiben attort szint ala helyezziik el 66,38 euréhoz.

- A pozitiv technikai kép mellett a vallalat fundamentumai is bizakodasra adnak okot. A legujabb kedvezé
hir példaul, hogy sikeresen halad a kisvérkéri magas vérnyomas kezelésére szolgalé gyogyszer
harmadik fazisanak tesztelésével. Részletes eredményekrdl oktéber 23.-an fog beszamolni egy orvosi
konferencian a tarsasag. Azonban el6zetesen mar nyilvanossagra hozott néhany eredményt az
elvégzett kisérletek eredményérol.



5
ERSTE 5 Fokusz 2012. oktober 18.

BEFEKTETESI ZRT.

- A betegség mozgaskor fellépd légszomjat eredményez, ezért a kezelésére szolgald gyogyszer
hatékonysagat a paciensek altal megtett sétatavolsag valtozasaval mérték. A gyogyszer esetében 6
perces séta alatt 35,8 méterrel ndvekedett a megtett tavolsag, ami szignifikans névekedést jelent.

- Becslések alapjan a betegség 70.000 embert érinthet Eurépaban és 700 ezer embert globalisan, vagyis
egy jelentds méretl piacrél van szé.

- A betegség kezelésében még most is gyakran sebészeti beavatkozas ajanlott, de mar létezik
gyogyszeres kezelés is ra, melynek éves atlagkdltsége Magyarorszagon 7,5 millié forint.

- Szamitasaink szerint a piac potencialis mérete globalisan 19 milliard eurdra tehetd. A piacon jelenleg
csak néhany hatékony készitmény érhetd el, ezért Uj belépbként is a piac jelentés mérete szerezhett
meg. Konzervativ becsléseink szerint sikeres engedélyeztetés esetén mintegy 1,5 eurdval névelheti a
részvények fair értékét, amely 2 szazaléka a jelenlegi arfolyamnak.

- A Bayer masik, anyagtudomanyokkal foglalkoz6 Uzletaga pedig bejelentette, hogy béviti polikarbonat
termékeinek kdrét. A polikarbonatot héallé képessége miatt az egyre elterjedtebb LED vilagitétesteknél
hasznaljak fel. Az uj termék a LED fénypontokat allitia 6ssze fokuszalt fénysugarra. A hagyomanyos
izz6k eurdpai forgalmazasanak betiltdsa utan az energiatakarékos, tdbbek kdzott LED technoldgiak felé
fordulhat a piac figyelme, ez pedig stabil keresletet nydjtana a héallé polikarbonat termékek irant.

Részvények, indexek, devizak technikai elemzése videon!

#ra
Erste Indikator > Részletek
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatdé az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ad6d és a pénzligyi eredmény Osszege = Az értékesités
arbevétele csokkentve a cég miikddési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég miikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az
elkovetkezd években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutato a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget
nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir
Jjegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és
azok hozamai alakuldsat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott dbntés
kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése,
publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarolag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban
érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebroker.hu, gyletek elbtti tajékoztatasrol szolé Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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