5
ERSTE 5 Fokusz 2012. oktober 9.

BEFEKTETESI ZRT.

Bayer — stop-loss szint médositasa gyogyszeripar
Belépési pont: 60,8 Kiszallasi pont: 84 Stop-loss: 64,7 63,46

A kedvezé vallalati hirek hatasara tovabb emelkedett a Bayer részvények arfolyama, ez pedig
lehetové teszi, hogy a stop-loss megbizast ismételten felfelé moédositsuk. Az elmilt hetekben
szamos jelentés piacon kapott engedélyt gyogyszereire a német vallalat, ami akar mar a
kozeljovében is jelentdsen emelheti a Bayer értékesitését.

Bayer (napi bontas)

75
70 A
e
=2
w
£
©
2
[
E Max ar (2012.10.05): 69.01 EUR
Min ar (2011.09.06): 35.36 EUR
Zaréar: 68.32 EUR
—— MA (20): 67.03 EUR
—— MA (30): 65.81 EUR
5
30 T T T T T T T T T T T T T T T T T 0
apr. 29. jun. 28. aug. 25. okt. 24. dec. 21. febr. 20. apr. 20. jun. 20. aug. 17.
4.0
2.0 1
(=) 0.0 .‘,\Q";"A\‘/& =N I I il > v I — L -
O \ /7 SR >
< N 4 ——MACD (12, 26): 1.254
s -2.0 A N~ ’ A
= --—-Szgnal (9): 1.318
-4.0
100
75
0 |
B 5 \/WM W
25
‘—tulvett 75 —tiladott: 25 — RSI(14): 59. 78‘

- A Bayer arfolyama mar napok 6ta a 66,45 eurds ellenallas folott tartozodik, ami lehetévé teszi, hogy a
stop-loss szintjét ismételten felfelé mddositsuk.

- Javasoljuk, hogy az Uj sop-loss megbizast a 66,45 eurds tamaszszint ala, 64,7 euréhoz helyezzlk el.
Ezzel a valasztassal ugy élvezhetjik a tamaszszint nyujtotta védelmet, hogy nem kell félnink a
leszurasok negativ hatasaitél.

Deutsche Bank,vagy BMW részvények Forintért?

BET altemnativ piac > Részletek
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- Fundamentalis téren t6bb kedvez6 fejlemény is lezajlott a vallalat életében az elmult néhany hét soran.
Ezek a legtobb esetben gydgyszerekhez kétédé engedélykérelmek hatdsag altali elfogadasa volt. Ezek
akar kulon-kialdn is képesek az eredményt ndvelni, azonban hatasuk csak az elkdvetkezd
negyedévektdl lesz érezhetd.

0 Amerikdban a gyogyszer- és élelmiszer feliigyelet jovahagyta a Bayer és az Onyx Uj kbzds
gyégyszerének, a végbélrak kezelésre szolgalé Stivarga nevi, regorafenib hatbéanyagu
készitményének a forgalmazast az Egyesiilt Allamokban. A jévahagyas egy hoénappal a
vart idépont el6tt érkezett meg. A gydgyszer amugy is surgbs eljaras alatt volt, hiszen a
betegség az USA-ban a harmadik leggyakoribb rakfajta, amelyben évente mintegy
150.000-en betegendnek meg, s mintegy 50.000-en halnak meg. Az Uj gyogyszeres
kezelésnek kdszOnhetben az atlagos tulélés 6,4 hénapra ndévekedett a hagyomanyos
kezelés esetében megfigyelhetd 5 honappal szemben. Egyébként, mint minden rak
kezelésre szolgald gydgyszer sulyos majmérgezést okozhat, amely akar haldllal is jarhat.
Ez a legsulyosabb mellékhatas. Az elemez6i becslések atlaga szerint a gyégyszer 2016-ra
tobb, mint 500 millié dollaros arbevételt érhet el az USA-ban. Ez szamitasaink szerint,
mintegy 1,3 eurdval, azaz 1,8%-kal ndveli a részvények értékét, amelynek egy része mar
valészinlleg korabban bearazédott.

0 Japanban a Bayer engedélyt kapott az Eylea nevi injekcid forgalmazasara. A készitmény a
nedves tipusu (neovascularis) idéskori makula degeneracié (AMD) kezelésére szolgal, ami
példaul az USA-ban a 60 év feletti lakossag korében a latasvesztés és vaksag vezetd
kéroka. Mivel Japanban a lakossag folyamatosan oregszik, és mar igy is 82,6 év a
szlletéskor varhato élettartam, a készitmény szempontjabdl meglehetésen nagy piacrol
beszélhetlink, ami akar az arfolyamot is pozitivan befolyasolhatja. A készitmény ara
Amerikaban 2.000 dollar és havonta egy injekciéra van szikség a hatas fenntartasahoz,
vagyis meglehetésen draga szerrdl van sz6.

0 Az Eurédpai Bizottsag engedélyezte a jévahagyasi procedura folytatast a Bayer uj, alacsony
kombinalt doézisu fogamzasgatidjanak kapcsan. Az elkdvetkez6 hetekben az egyes
nemzetallami hatdésagok is hasonléan szabad utat adhatnak a gyogyszernek, amelyet
Flexyess-nek hivnak és 3 mg drospirenone illetve 0,02 mg ethinylestradiol-t tartalmaz. A
cég szerint a gyogyszer a jové év masodik felében jelenhet meg az eurdpai piacon.
Ugyanilyen hatéanyagokat egyébként a Richter is gyart.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatdé az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ad6d és a pénzligyi eredmény Osszege = Az értékesités
arbevétele csokkentve a cég miikddési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég miikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az
elkovetkezd években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6ék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutato a kdvetkezbket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget
nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir
Jjegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és
azok hozamai alakuldsat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott dbntés
kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése,
publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarolag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban
érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebroker.hu, gyletek elbtti tajékoztatasrol szolé Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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