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Kitort felfelé a Lufthansa arfolyama, ezért javasolt modositani a stop-loss megbizast. Kozeliti a 11,3
euros célarfolyamot a kurzus, amelyet hamarosan elérhet.

Deutsche Lufthansa (napi bontas)
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- Az elmult napok oldalazasat kévetéen a ma reggeli kereskedésben kitort felfelé a Lufthansa arfolyama. A
mult hét kézepe 6ta a 10,8 eurds ellenallas alatt savozik a kurzus, ami nem tul meglepd, ha a korabbi
dinamikus emelkedést megfigyeljik. Ez folytatddik a mai kereskedés soran is, a lendulet téretlen ezért a
11,3 eurds célarfolyamot rovidesen elérheti a kurzus.

- A stop-loss megbizasunktdl eltavolodott az arfolyam, ezért érdemes feljebb huzni 10,4 eurdra, igy tovabb
noveltik a nyereséglinket, és 0,7 eurd profitot tehetlink zsebre részvényenként, ha aktivalddik a stop-loss
megbizas.

Deutsche Bank,vagy BMW részvények Forintért?
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A Lufthansa 2013 majusaban a frankfurti reptéren kezdi el tesztelni a TaxiBot nevi rendszert. A
repulégépek jelentés mennyiségll kerozint hasznalnak fel, amig a féldén gurulnak. A Boeing 747
esetében ez akar 1 tonna is lehet egy atlagos 17 perces gurulasi idészakra vetitve, ami akar 1.000
dollarba is kerllhet, raadasul a jelenleg alkalmazott megoldasok a mechanikai hiba lehetéségét is
magukban rejtik. A TaxiBot nev( technoldgia erre a problémara jelentene megoldast, ugyanis mikddése
soran minddssze 20-30 liter Gzemanyagot hasznal fel, ami |ényegesen alacsonyabb kéltséget jelent. A
megoldas jelentds koltségmegtakaritast eredményezne, azonban pozitiv arfolyamhatasra egyelére nem
szamitunk, &m ha tdmegesen bevezetésre kerul, akkor akar komoly eredményndvel6 hatdsa is lehet.
Egyel6re nem ismert az Ujitds beruhazasi koltsége, s még az eredményei sem bizonyitottak, de siker
esetén szamitasaink szerint, nulla CAPEX-et feltételezve 4 eurd lenne az eredményndvé hatasa.

A Lufthansa Uj logisztikai kozpontot kivan létrehozni Frankfurtban. Az épitkezés 2014-ben, mig az
Uzemeltetés 2018-ban kezdddik. Arfolyamhatassal egyik hir sem jar.

A profit ndvelésének érdekében fapados légitarsasagot alapit a Lufthansa. Az Uj leanyvallalat mar jévére
megkezdené a mikodését és az elsdé évben 18 millié utassal szamolnak. Valésziniileg egyes meglévd
jaratait rakna at az Ujonnan létrej6tt fapados légitarsasaghoz.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adossag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajatt6kére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockdzatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, ligyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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