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BEFEKTETESI ZRT.

Pénteki Bernanke beszédet kovetéen nagy emelkedést lathattunk az arany piacan. A rally
kovetkeztében megerdsitést nyert az emelkeddé trend, ezért nagy a valdszinlisége a tovabbi
emelkedésnek
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- Bernanke Fed elndk pénteki szavaira er6s emelkedés bontakozott ki az arany piacan. Az arfolyam kitort
felfelé, és kdzel 2%-ot emelkedett (30 dollart) a hét vége el6tt.

- Bar ujabb monetaris lazitdst nem jelentett be a jegybankelndk, de erésen utalt r4, hogy szikség esetén
ismét beavatkozik a Fed, és akar mar az idén is bejelenthetik a QE harmadik felvonasat. A monetaris
lazitassal kapcsolatos hirekre jellemzéen szarnyalni szokott az arany, mert a befektetdk ilyenkor attél
félnek, hogy a pénz vesziteni fog értékébdl ezért aranyba menekiinek.

ﬁ Deutsche Bank, vagy BMW részvények Forintért?
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http://erstebroker.hu/hu/netbroker_devizas_tranzakciok.html
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A pénteki kitoréssel az emelkedd trend megerdsitést nyert, igy a pénteken kuldott vételi Gtletlinket
megerdsitjik. Nagyot rallyzott pénteken az arany, ennek ellenére érdemes vasarolni (piaci aron), mert
nagy emelkedési potencial lathatd a nemesfémben. Célarfolyamnak az 1.790 pontos lokalis maximumot
jeloljuk meg, mig stop-loss szintnek a pénteki mélypont kérnyékét (1.644 dollar) gondoljuk (konzervativ
stratégia esetén). Batrabbak akar az 1.680 dollaros tamasz ala is tehetik a veszteséglimitald
megbizasokat, igy kedvezébb hozam/kockazat aranyt érhetlink el, de igy mar egy kisebb mozgasnal is a
partvonalra kerulhetlnk, tehat ez jéval kockazatosabb stratégia.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adossag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajatt6kére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockdzatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.
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Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
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