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Lufthansa (napi bontás)
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Max ár (2012.02.08): 11.375 EUR
Min ár (2012.06.12): 7.884 EUR
Záróár: 9.691 EUR
MA (20): 10 EUR
MA (30): 9.976 EUR
MA (200): 9.616 EUR
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A Lufthansa ma reggel visszatesztelte a 9,68 eurós szintet és ezzel aktiválódott a limit vételi javaslatunk. 

te meg egy pár hetes korrekció, mely során az árfolyam 

 
A veszteségmaximalizáló stop-loss megbízást 8,83 euróhoz célszerű elhelyezni, így a hozam/kockázat 

 
A vállalat fundamentumai továbbra is optimizmusra adnak okot, különösen a növekvő EPS várakozásokat 

 

Aktiválódott a Lufthansa részvényekre megfogalmazott limit vételi javaslatunk, miután az árfolyam 
visszatesztelte a 9,68 eurós szintet. Véleményünk szerint a német légitársaságot fundamentumai 
továbbra is vonzó célponttá teszik, de a jelenlegi sztrájk közeli helyzet óvatosságra inthet minket. 

 
- 
  
- A június közepe óta tartó emelkedést tör

visszaereszkedett a 9,68 eurónál húzódó szintre, ahonnan most ismételten felfelé fordulhat az árfolyam 
és akár a 11,3 eurós csúcsot is elérheti. 

- 
arány közelíti a 2:1 értéket. 

- 
emelnénk ki közülük. Azonban rövidtávon szemlélve aggodalomra adhat okot a jelenlegi sztrájk közeli 
helyzet, ugyanis a tárgyalások tegnap éjszakai megszakadása után ma fog döntés születni arról, hogy 
megkezdődik-e, és ha igen mikor a munkabeszüntetés. 

 

 

http://erstebroker.hu/hu/erste_mobiltozsde.html
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Fogalmak 
 
P/E = P / EPS = Price / Earning Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó eredménnyel 
EPS = A vállalat nettó eredménye osztva a forgalomban levő részvények számával 

észvényvásárlással eszközölt befektetésünk hány év alatt térül meg nettó eredmény szinten. 
tató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) az eredménye csökkenni fog az adott vagy az 

következő években. 
az adott és/vagy az 

+ nettó adósság 

 és hosszú távú adósság összege mínusz a cég készpénzállománya 
BITDA = Operatív eredmény és az amortizáció összege 

 összege = Az értékesítés árbevétele 
 

ány év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezőket. 
g bruttó készpénztermelése az elkövetkező 

r Share = Könyvszerinti érték osztva a részvényszámmal 

zorosát fizeti a piac a tulajdonolt eszközök piaci értékének (más szavakkal: ha felszámolnánk a céget, akkor a 
telezők kifizetése után rendelkezésre álló pénz hányszorosát fizetjük ki az adott árfolyamon vásárolt részvény esetén). 

ttó 
setleg negatív - azaz veszteség), amely általában az 

ál 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 

kockázatmentes 

oglalt i rste Befe 38 Budape  u. 24-26 E-III/3
III/75.005-19/2002 (Társaság tartott forrásokon alapulnak, de a ő
v k ési tanácsadásnak, értékpapír jegyzésére, 
v elyze  a befektetések azok hozamai 
alakulását olyan tényezők alakítják, m lyre a Társ ágnak nincs befolyása, a befektető által hozott d etkezményei a Társaságra 

Megmutatja, hogy a r
Az alacsony PE mu
el
A magas PE mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) magas eredménybővülés várható 
elkövetkező években. 
 
EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization 
EV = Piaci kapitalizáció
Piaci kapitalizáció = Részvény szám szorozva az árfolyammal 
Nettó adósság = Rövid
E
Operatív eredmény = A nettó eredmény, a kisebbségi részesedés, az adó és a pénzügyi eredmény
csökkentve a cég működési költségeivel.
Megmutatja, hogy a cég működéséből keletkező eredményből h
Az alacsony EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a cé
években csökkeni fog. 
A magas  EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években növekedni fog. 
 
P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó könyvszerinti eszközértékkel 
BVPS = Book Value Pe
Könyvszerinti érték = A cég sajáttőkéje  
Megmutatja, hogy hánys
hi
Az alacsony P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a ne
eredmény osztva a saját tőkével – alacsony, azaz kisebb, mint az elvárt hozam (e
adott ország kockázatmentes kamatlábán
A magas P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó 
eredmény osztva a saját tőkével – magas, azaz magasabb, mint az elvárt hozam, amely általában az adott ország 
kamatlábánál 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Az Erste Brókerek munkanapokon 8:30 és 22:00 óra között várják tőzsdei megbízásait telefonon:   
                

Angyal Krisztián 1-235-5852  Baráth Tibor 1-235-5854   Bereczk Zoltán 1-235-5860
Bézsenyi Zoltán 1-235-5855   Boldizsár Péter 1-235-5114  Farkas László 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886  Keresztyén Attila 1-235-7564   Kéri Lajos 1-235-5874

A kiadványban f nformációk a
) által hitelesnek 

z E ktetési Zrt. - 11 st, Népfürdő
zokért a Társaság  s

., tev. eng. szám: 
avatosságot vagy felel

24/2008 és 
sséget nem z

állal. A kiadványban foglaltak nem minősíthetők befektetésre való ösztönzésnek, befe
ételére, eladására vonatkozó felhívásnak vagy ajánlatnak. A tőkepiaci és makrogazdasá

tet
gi h tet, és 

e as öntés köv
nem háríthatók át. A kiadványban foglaltak – teljes vagy részleges – felhasználása, többszörözése, publikálása, átdolgozása, terjesztése 
kizárólag a Társaság előzetes írásos engedélyével lehetséges. A kiadvány kiadása időpontjában érvényes. További részletek: 
www.erstebroker.hu, ügyletek előtti tájékoztatásról szóló Hirdetményben. 
A kiadvány nem a befektetési elemzések függetlenségének előmozdítását célzó jogi követelményeknek megfelelően készült, nem 
vonatkozik rá a befektetési elemzések terjesztését, közzétételét megelőző ügyletkötésre vonatkozó tilalom. 
 
 

Kincse Áron 1-235-5858  Kis Dániel 1-235-5873   Kovács Zsolt 1-235-5175
Lojis László 1-235-5849   Varjú Péter 1-235-5111   Vaszkó Szabolcs 1-235-5857
                

Honlap: www.erstebroker.hu, www.e temarket.rs hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu       
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