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A Bank of America arfolyama kozel 4%-ot emelkedett, ezért lehetéségiink nyilik a stop-loss pozicio
felfelé huzasahoz. A részvény technikai képe tovabbra is pozitiv, az id6kozben megjelent negyedéves
gyorsjelentés is varakozas feletti eredményt tartalmazott.

Bank Of America Corp (napi bontas)
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- A Bank Of America arfolyamanak emelkedése lehetdvé teszi, hogy a veszteségmaximalizalé stop-loss
megbizast feljebb huzzuk. ldedlis megoldas lehet a 7,25-6s érték hasznalata az eredeti 6,72 dollar
helyett, ugyanis ez a 20, a 30 és a 200 napos mozgdatlag alatt helyezkedik el, raadasul 7,26 és 7,27
dollar kdz6tt egy minimalis rés is talalhato.

- Legutobbi BOFA-val foglalkozd irasunk megjelenése 6ta megjelent a bank masodik negyedéves
gyorsjelentése, amely EPS tekintetében 14,86%-kal fellilmulta az elemz&i varakozasokat.

- Az addzott eredmény 2,5 milliard dollar lett, szemben az egy évvel ezel6tti 8,8 milliardos veszteséggel.

- Az eredmény ndévekedése annak ellenére valdsult meg, hogy a kockazattal sulyozott eszkdzallomany
csokkenésével 6sszhangban csokkentek a nettdé kamatbevételek is. Azonban a nem kamatjellegi
bevételek jelentés emelkedést mutattak, ugyanis 2011-ben itt kerlltek elszamolasra a
jelzaloghitelezéshez kapcsolddo veszteségek, melyek akkor egy 13 milliardos tételt jelentettek a vallalat
szamara. Idén azonban nem kerult sor ilyen mértékl veszteség leirdsara, igy a jelzaloggal fedezett
finanszirozas ismételten bevételt generalé Uzletag lett és ebb8l a szegmensbél 1,6 milliard dollaros
bevétel szarmazott az idei évben
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- Kedvez6 trend lathatd a késedelmes hitelek tekintetében, ami lehet6vé tette a céltartalékolas
csokkentését. 1,8 milliardrél 1,5 milliard dollarra csoOkkentették a rossz hitelek miatt megképzett
céltartalékot.

- A spodrolas jegyében év/év alapon kdzel 6 milliard dollarral csdkkentették a nem kamatjellegi kiadasokat,
ennek egy részét az alkalmazotti létszdm csdkkentésén keresztil érte el a bank.

- A kockazattal sulyozott eszkdzallomany csokkentése és az eredmény ndvekedése (a sajat tdke
novekedésén keresztiil) egylttesen azt eredményezte, hogy a Bazel 1 szerint szamitott Tier1 t6ke
megfelelési mutatd 11,24%-ra emelkedett. A mutato értéke az el6z6 negyedévhez képest 46 bazisponttal
ndvekedett. Ha szétbontjuk ezt a nodvekedést komponenseire, akkor lathatd, hogy az eszkdz
transzformacié 28 bazispontos emelkedést eredményezett, mig a maradék 18 bazispontos hatas a sajat
téke ndvekedésének kdszonhetd.

- Aszigorubb, Bazel 3 szerinti Tier 1 mutaté értéke 8,1%.

- A bank eredmény kimutatasabdl lathatd, hogy emelkedtek a befektetési banki tevékenységbdl szarmazé
bevételek. A vilag tékepiacaira nézve is érdekes tény, hogy a kdétvénypiacok terén sokkal nagyobb a
ndvekedés és a dijbevételek nagyséag is, mint a részvények esetében.

- AZ EPS varakozasokat tukr6z6é grafikonokon a vartnal jobb negyedéves eredmény ellenére sem
emelkedtek a varakozasok, azonban év/év alapon tovabbra is jelent6s emelkedést varnak az egy
részvényre jutd nyereség nagysagaban. Ennek megfeleléen az elbretekinté P/E ratak jelentésen
alacsonyabb szinten talalhatéak, mint a 2012-es varakozasokbol szamitott mutatok.

- A Bloomberg altal megkérdezett elemz8k kdzul 12 javasol vételt, 23 tartast és 5 eladast.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockdzatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.
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