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Robog a gyorsjelentési szezon Amerikaban és mar tul vagyunk a jelentések 90%-an, am ez még
korant sem jelenti azt, hogy vége, hisz szamos nagy és meghatarozoé vallalat gyorsjelentésére még
varnunk kell.
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Az 1338 pontnal az S&P500-ban létesitet vételi pozicion jelenleg mar 5%-os nyereség van

Az S&P 500 index technikai képén nem tortént jelentésebb valtozas, ezért tovabbra is az egyre kdzeledd
1422 dollaros célarat tartjuk redlisnak és meglatasunk szerint a stop-loss megbizason sem indokolt
valtoztatni.

Az alabbi tabldzatban 6sszefoglaltuk, hogy mely vallalatok gyorsjelentésére és mikor lesz érdemes
figyelni, mely vallalatok gyorsjelentése lehet meghatarozé. A tablazatbdl 1athatd, hogy 6sszességében az
eredmények csokkenésére szamitanak, azonban a jelentési szezonban mar lathattuk, hogy a tény adatok
jellemzéen meghaladték a varakozasokat és erre ezeknél a vallalatoknal is jelent6s esély kinalkozik.

A tablazatban szerepld vallalatokat eredményének alakulasa azért is lesz meghatarozé, mert globalisan
mikodd oriasokrol van szd, melyek kiilénb6zé iparagakban mikodnek igy a vallalatok eredményén és
jovébeli kilatasain keresztil ralatast nyerhetlink a vilaggazdasagi folyamatok egészére.

Vegye igénybe az adokedvezményeket, nyisson TBSZ-t!

Tartos Befektetési Szamla - Online is! > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/erste_tbsz.html
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Vallalat Jelentés datuma | el6z6 évi EPS | vart EPS %
Home Depot 2012.08.14 0.86 0.972 13.0%
Cisco 2012.08.15 0.4 0.454 13.5%
Applied Materials 2012.08.15 0.35 0.218 -37.7%
Wal-Mart Stores 2012.08.16 1.09 1.171 7.4%
Best Buy 2012.08.21 0.47 0.315 -33.0%
Dell 2012.08.21 0.54 0.456 -15.6%
Hp 2012.08.22 1.1 0.98 -10.9%
Heinz 2012.08.29 0.78 0.8 2.6%

- Az S&P500 P/E rataja tovabb emelkedett, 6sszhangban a tébbi amerikai indexel, azonban még igy is
kozel 20%-al alacsonyabb a historikus atlagnal, mely az elmult 5 év atlagaban (melybdl az utolsé negy
valsag idészak volt) 16 kordli P/E értéket jelent. Es még jobban elmarad a hosszu tavu 20-as P/E értéktdl.

- Az egy részvényre jutd eredmények atlagosan 4,7%-kal haladtak meg az elemzdi varakozasokat,
mikézben a bevételek minddssze 0,35%-kal multak felll a varakozasokat, vagyis a profitmarzs a vartnal
nagyobb mértékben novekedett. Osszességében év/év alapon stagnaltak a vaéllalatok eredményei,
szemben a vart csdkkenéssel. A mostani adatokat az el6z6 negyedév adataival dsszehasonlitva
minimalis eredményndvekedést lathatunk.

- Az elmdlt napokban az EPS varakozasok elindultak felfelé, vagyis az elemz&k legalabb mar részben
elkezdték beépiteni varakozasaikba a meglepben j6 negyedéves eredményeket.
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P/E 2012 P/E 2013 P/E 2014
SPX 13.6 12.2 10.9
Dow 12.7 11.7 10.7
Nasdaq 16.4 13.8 11.9 P
FTSE-100 11.1 10.0 9.3
CAC-40 10.4 9.6 8.6
DAX 10.5 9.6 8.7
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockdzatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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