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Kedvez6 technikai kép kezd kirajzolodni a BMW arfolyam grafikonjan, raadasul az emelkedést a
fundamentumok sem gatoljak. A jelenlegi arfolyam mellett még par napig a kivaras lehet a
célravezetd, azonban a 200 napos mozgodatlag attérése utan érdemes vételi poziciét nyitni.
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- A hosszu tavu emelkedd trenden belll egy révidebb idéhorizontl, azonban meredekebben emelkedd
arfolyamcsatorna is kialakult és jelenleg ebben halad felfelé a BMW arfolyama.

- A jelenlegi arfolyam mar megkozelitette a 200 napos mozgdatlagot, ami azonban eddig nagyon erds
ellenalldsnak mutatkozott a BMW esetében, ezért pozicid létesitésesét csak a jelenleg 61,72 eurdnal
huz6do mozgdatlag attdrése utan javaslunk.

- A technikai kép alapjan a célar 74 eurd, ami kdzel 20%-os emelkedési potencialt jelent az altalunk
javasolt beszallasi ponttdl szamitva.

- A veszteségmaximalizalé stop-loss megbizast a 20 és a 30 napos mozgdatlag ala célszeri elhelyezni,
példaul 57,73 euréhoz. Ezaltal a hozam/kockazat arany 3:1 lesz.

| Kévesse az arfolyamokat minden pillanatban!

Erste MobilTézsde > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/erste_mobiltozsde.html
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EPS

Az Osszehasonlitashoz a harom egymashoz arazasilag és (zletpolitikailag is nagyon hasonlé német
presztizsmarka mutatdoszamait hasznaltuk fel. Az arazasi adatokbdl lathatdé, hogy a BMW jelenlegi
arazdsa megfelel az atlagosnak. Néhany mutatéban enyhén alul, mig néhany mutatdoban enyhén
felilmulja azt. A kevés dsszehasonlitasban szereplé vallalat miatt az dsszehasonlitast csak ott érdemes
elvégezni, ahol mindharom vallalatnal rendelkeziink megfelel$ adattal.
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A vilaggazdasag sulypontjanak eltolédasat jelzi, hogy mind a harom német luxusauté marka (BMW,
Mercedes, Audi) az indiai piac iranyaba tervez lépéseket tenni. A gyartok a marka kisebb tipusainak
egyszeri(ibb valtozataval szeretnének piacot szerezni Indiaban. Célcsoportjukat elsésorban a tehetds
fiatal indiaiak alkotjak.

A masodik negyedéves ndvekvd eladasi statisztikdk adatok utén juliusban is ndvekvd értékesitési
adatokrdl szamolt be a BMW. A mult hénapban az el6z6 év azonos id6szakahoz képest 5%-kal, 135.537
darabra emelte gépjarmu értékesitéseit a BMW csoport, ami magaban foglalja a Minit és a Rolls Royce-ot
is. Az értékesités kiugréan, 22,5%-kal ndvekedett Kinaban, mikézben Eurépaban minddssze 2,4%-os a
ndvekedés. Azonban meglepetésre csdkkenés volt tapasztalhaté az amerikai piacon.

A Mini eladasait segitheti majd a masodik félévben, hogy brit markaként t6bbszor is feltlinnek az olimpia
alatt a Mini altal gyartott gépkocsik és az igy kapott megjelenés akar az értékesitésben is lecsapddhat
majd.

2012 és 2013 kozott a varakozasok majdnem 1 eurds részvényenkénti eredményndvekedést mutatnak,
azonban a vételnél intd jel lehet, hogy az EPS grafikonok napok 6ta csdkkenést mutatnak.

A Bloomberg altal megkérdezett elemz8k kdzul 26 javasol vételt, O tartést, 4 pedig eladast. Az elemzdi
konszenzusos célar nagysaga 73,84 eurd.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockdzatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.
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