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80 eurdig emelkedhet a Siemens arfolyama, melyet technikai oldalrol egy forditott vall-fej-vall alakzat
kialakulasa utani emelkedés tamogat, mig fundamentalis oldalrél az emelkedé megrendelések
nyereségnoveld hatasa segiti.

Siemens (napi bontas)
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- Nagy lendulettel tért ki a Siemens, a csutértoki leszurast kdvetéen. A forditott fej és vallak alakzat
nyakvonalarol pattant le az arfolyam, de az esés csak egy napig tartott, pénteken mar ujbdl a vevék
uraltdk a papirokat. Par nap alatt tobb mint 7,5%-ot szaguldott a kurzus, mikézben a 200 napos
mozgdatlagat is attorte.

- Nagy tere nyilt a tovabbi emelkedésnek, mert a trendfordulds alakzat megerésitést nyert, és a jelek
szerint folytatédhat az emelkedés. Erds ellenallas nincsen a kdzelben, mikdézben a technikai kép
meglehetésen pozitiv, ezért vételi pozicidé nyitasa javasolt.

- Piaci aron érdemes belépni, mikdzben a stop-loss megbizast a kitorési szint ala, 70,2 eurdra
helyezhetjik. Az alakzatbdl szamitott célarfolyam 79 kdrnyékére tehetd, de erds ellenallas csak 80
eurdnal lathatd, ezért az utdbbi szinten javasolt realizalni a profitot.

Részvények, indexek, devizak technikai elemzése videon!

Erste Indikator > Részletek
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- A Siemens nemrégiben publikalta negyedéves gyorsjelentését, melyben a varakozasoknak megfelel
arbevételhez és eredményhez cs6kkend megrendelések tarsultak, melynek hatasara a vallalat kénytelen
volt csdkkentenie az év masodik felére vart eredmény kilatasait. Azonban jelenleg ugy fest, hogy utébbi
tekintetében valtozas kévetkezhet be.

- Egyfelél kedvezd fordulat kezd kirajzolédni makroszinten, ami elsésorban a Siemens f6 piacanak
tekinthetd Eurdpat érinti, ami a lakossagi fogyasztason tul az allami és vallalti beruhazasok névekedését
eredményezné.

- Raadasul a Siemens két jelentsebbnek nevezhetd§ megrendelést is kapott az utébbi néhany napban. Az
egyik egy szélerému park létesitése Dél-Ausztraliaban 370 millié eurd 6sszegben.

- A masik pedig a katari vasut épitési projekt elsé fazisanak kivitelezése 330 millié eur6 értékben. A 2022-
es futball vilagbajnoksagra 28 milliard eurds vasutfejlesztést tlzott ki célul a katari allam, amennyiben
azzal kalkulalunk, hogy az elsé projekt sikere utan 50%-o0s részesedést tudna megszerezni (ami kisebb
részesedést tételez fel, mint az els6 fazisban elnyert rész) a Siemens a projekt egészébdl, akkor az
részvényenként 0,4 eurds jelenbeli nyereségndvekedéssel lenne egyenértékl. Ez mintegy 4-5 eurdval
novelné a részvény értékét.

- Ugyanakkor a pozitiv fejlemények ellenére int6 jel lehet, hogy az EPS grafikonok csékkenést mutatnak az
utébbi idében és év/év alapon sem latni jelentds ndvekedési varakozasokat. Azonban a varakozasok
még nem tikrozik az elmult par nap kedvezd fejleményeit, azok beépiiléseig még egy keveset varni kell.

- A Siemens egy 3 milliardos részvény visszavasarlasi programot hirdetett, melyet hosszu lejaratu
kotvények kibocsatasaval és a meglévé készpénzallomanyabdl finansziroz. A lépés logikus a vallalattol,
hiszen 4,11%-0s osztalékhozamot biztosit jelenleg a részvény, mig a hitel kdltsége csak 1,5%. Ezt a
kilonbséget kihasznalva részvényenként picivel egy eurd jelenérték feletti nyereségre tehet szert a
vallalat.

- A részvény visszavasarlasi program a jelenlegi arfolyamon szédmolva a teljes kibocsatott
részvényallomany 4,5%-at érinti.

- A szektortarsakkal 6sszehasonlitva alapjaba véve alularazottsag lathatd, azonban a gyenge ndvekedési
kilatasok miatt ez nem igaz a két éves el6retekinté eredményvarakozasokbdl szamitott mutatdkra.

- P/E alapon lathaté a legnagyobb alularazottsag, ugyanis az iparagi 15,7-es mutatéval szemben a
Siemens jelenlegi arfolyama csak a profit 13,52 szerese. Hasonldé a helyzet az EV/EBITDA mutaté
tekintetében is, ahol az atlag 8,18-as érték helyett 7,71-et araz a piac.

- Osztalékhozam tekintetében a Siemens rendelkezik az dsszehasonlitott vallalatok kézul a legmagasabb
értékkel, hiszen az osztalék a jelenlegi arfolyam 4,11%-a, mig az atlagos érték 2,34%.

- Az 6sszehasonlitashoz hasznalt vallalatok és azok mutatészamait foglalja 6ssze a kdvetkez6 tablazat:
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A Bloomberg altal megkérdezett elemzdk kdzil 19 javasol
konszenzusos célar nagysaga 77,2 euro.

vételt, 17 tartast és 5 eladast. Az elemzéi
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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