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Tovabbra is egy emelkedd trendcsatornaban mozog az S&P 500 index arfolyama és a belépési pont
6ta mar kozel 4%-ot emelkedett az index értéke. Az emelkedés lehetévé teszi, hogy a
veszteségmaximalizalé stop-loss megbizast feljebb, a beszallasi pontot meghaladé arfolyamra
emeljuik.

S&P 500 Index (napi bontas)
1,500

Max ar (2012.04.02): 1422.38 pont
1,450 Min ar (2011.10.04): 1074.77 pont
Zaréar: 1390.99 pont
1,400 4 —— MA(20): 1361.23 pont
——— MA (50): 1341.48 pont

1,350 -

1,300 -

1,250 A

1,200 -

Arfolyam (pont)

1,150 A t 1,500

1,100 A + 1,000

1,050 A + 500

1,000 T T T T T T
aug. 30. okt. 28. dec. 29. marc. 1.

30.0
20.0 A
10.0 - g

0.0 : w
-10.0 o L’ R
200 /7 ——MACD (12, 26): 9.458 o
-30.0 4/ - - - Szignal (9): 7.663
-40.0

MACD

100 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

75

o A AR VL

‘—tL’lIvett: 75 —tuladott: 25 — RSI(14): 60.68‘

RSI

- Az 1338 pontnal az S&P500-ban létesitet vételi pozicion jelenleg mar 4%-0os nyereség van, amely
lehetdvé teszi, hogy a stop-loss megbizast néhany ponttal feljebb hizzuk.

- Eredetileg 1290 pont kornyékére javasoltuk a stop-loss megbizas elhelyezését, de most mar
lehetéséglnk van ennél magasabb tdmaszok alkalmazasara is. A jelenlegi arfolyam mellett azt
javasoljuk, hogy az 1353 pontos tamasz ala, példaul 1352,47 pontra médositsuk a megbizast.

- Atechnikai kép még mindig pozitiv, az arfolyam tovabbra is egy emelked6 trendcsatornaban halad felfelé
és kozeliti az 1422 pontos célarat.

- Fundamentalis oldalrél szemlélve sem lehet ok az index teljesitményére, hisz a gyorsjelentési szezon
Osszességében varakozasokat fellilmuldan alakul.

Részvények, indexek, devizak technikai elemzése videon!

Erste Indikator > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/erste_indikator.html
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- A gyorsjelentési szezon mar a végéhez kdzeledik és az indexet alkoto vallalatoknak mar tdbb mint 80%-a

teljesitette negyedéves jelentési kotelezettségét. Az eddigi eredmények 4,65%-al multak felul az elemzéi
varakozasokat.

- Az S&P 500 index 2012-re szamitott P/E értéke kdzel 4%-ot emelkedett az elmult, kevesebb, mint két hét
alatt, azonban ez nem nevezhet6 kiugrénak a tébbi index alakulasédhoz képest.

- A kedvezd véllalti hireken tul a tébbnyire j6 makro adatok is segitették az indexek emelkedését.

- A globalis képet vizsgalva ugy latszik az elmult hetekben elkezdett formalédni az eur6 zoéna

megmentésének tervezete, ami az eurdpai piacokon keresztil az amerikai gazdasagot és vallalatokat is
pozitivan érinti.

- Az EPS grafikonok tovabbra is csdkkenést mutatnak, de év/év alapon tovabbra is 10% folotti ndvekedési
varakozast tukréznek.

P/E 2012 P/E 2013 P/E 2014

SPX 13.5 121 10.8
Dow 12.6 11.6 10.6
Nasdaq 16.1 13.5 11.7
FTSE-100 10.9 9.9 9.1
CAC-40 10.4 9.5 8.5
DAX 10.5 9.5 8.6
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adossag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajatt6kére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockdzatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, ligyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
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