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A Fiat tegnap publikalta negyedéves gyorsjelentését, melyben viszonylag kevés pozitivum volt
fellelhet6. Ennek kovetkeztében az arfolyam esésnek indult és két nap alatt mar 20 euré centet, vagyis
kozel 5%-ot esett a részvény arfolyama. Az esés kovetkeztében a hétfén modositott stop-loss
pozicidnk- jelentds profit realizalas mellett - kititédott.
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- Tegnap publikdlta masodik negyedéves eredményét a Fiat, ami elrontotta a befektet6k hangulatat,
aminek hatasara elad6i nyomas alakult ki.

- A két napja tartd lejtmenetben a jegyzés 4 eurd ala csokkent és a lejtmenetben attorte a 20, a 30 és a
200 napos mozgodatlagot is.

- Jelenleg az arfolyam a csatorna aljanak az iranyaba tart és annak eléréséig mar nem is nagyon talalhaté
ellenallas, vagyis konnyedén eshet az arfolyam még par szazalékot.

- Mivel a stop megbizast 4 eurd kérnyékére helyeztik el, igy 3,65 eurénal megvaldsuld pozicidlétesités
esetén 9,5%-os profit volt realizalhato.

- Ajelenlegi arfolyamszint nem kedvez Ujabb, akar long, akar short iranyu pozici6 1étesitésének.

Napon tilishort az Erste Brokerektdl!
“““"ln"‘l Erste Termin > Részletek
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- A Fiat gyorsjelentése kimondottan gyengén sikertilt, a jelenleginél nagyobb esést csak az gatolta meg,
hogy a vallalat szerint tarthaté az év végi profitcél és nem indokolt valtoztatni a ndvekedési kilatasokon.

- A vallalattal szembeni EPS varakozasokat folyamatosan csékkentették az elemzdk, de még igy is a
vartnal gyengébb eredményt tett kozre a vallalat. A publikalt EPS végll csak 0,084 eurd lett, mig a
korrigalt érték 0,139 szemben a 0,18-as varakozassal, ami 20%-ot meghaladé negativ meglepetést
jelent.

- Rendkivuli egyszeri tételként jelentkezett a vallalat szamara a restrukturalas 24 milliés vesztesége, a
befektetéseken elért 52 millié eurds nyereség és a beruhazasok felszamolasa altal okozott 91 milliés
koltség.

- A kedvezébtlen eredmények ellenére az értékesités arbevétele 1%-kal tudott emelkedni, de a koéltségek
ennél nagyobb mértékben emelkedtek.

- Avart és a tényleges adatok viszonyat mutatja be az alabbi tablazat, ami mutatja, hogy az arbevétel és
az EBIT is hozta az elemz6i varakozasokat, azonban még a korrigalt EPS is jelent6sen elmaradt az
elemzdi varakozasoktol. Az eltérést a vartnal magasabb kamatkiadasok okoztak, ugyani az olasz véllalat
esetében a gearing (netto hitelek 6sszege / (nettd hitelek+sajat téke)) étéke 41%. Ev kdzben a vallalat az
adossag allomanyat mar 337 millié eurdval csokkentette.

EPS 0,18: . 0,139
 Arbevétel (milliard) | 21,180 21,5
EBIT (millio) i 945,75 995,

- A bevételek leginkabb a NAFTA (Amerikai Egyesilt Allamok, Kanada és Mexikd) orszagokban
emelkedtek, ahol 31%-os a novekedés, koszdnhetben a Chrysler értékesitéseinek. Eurépaban az
értékesitések 11%-kal csOkkentek.

- A jévére vonatkozo ndvekedési kilatasoknal Amerikaban és Azsiaban varjak a legnagyobb ndvekedést.
Elébbire 18 szazalékot, mig utébbira 20%-ot.

- A globalis tendenciak a Fiatnal is érvényesiltek és novekedett az arbevétel és a profitmarzs is a
luxusautdk szegmenseében, ami a cégcsoport esetében a Ferrarinél és a Maseratinal csapodott le.

Részvények, indexek, devizak technikai elemzése videon!
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- Az elemzéi varakozasok a negyedéves beszamold utan kismértékben csdkkentek a gyenge negyedéves
eredmény kdvetkeztében.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockdzatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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