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Ritka egyiittallas lathaté a Dax arfolyamgrafikonjan. A jelenlegi arfolyam az emelkedé trendcsatorna
aljaval, a 200 és a 30 napos mozgoatlaggal esik egybe, bonusz raadasként még egy szint is huzédik a
kozelben, igaz az némileg a jelenlegi arfolyam fol6tt. Az ennyire halmozédé vételi jelzéseket kar lenne
hagyni parlagon heverni.

Dax Index (napi bontas)
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- A jelenlegi 6.416 pontos arfolyam jo vételi lehet6séget jelent a csatorna aljan a 30 és a 200 napos
mozgoatlag kdzelében.

- Az arfolyam varakozasaink szerint tovabb fog emelkedni a csatorndban és elérheti annak tetejét 6.900
pontos szinten.

- Az emelkedést fékezheti, hogy 6.587 és 6.620 pont kdzott egy rés talalhatd a grafikonon, melyet az
arfolyam valdszinileg be fog tolteni, viszont utana elképzelheté, hogy az arfolyam visszafordul és
visszatér a trendcsatorna aljara. A rés betdltédése utan és az esetleges negativ iranyu korrekcié utan
viszont mar elérhetévé valik a 6.900 pontos célar is.

- Amennyiben az &rfolyam negativ irdnyban indulna el, mert a szintvonal, a mozgdatlagok és a
trendcsatorna sem képes megtamasztani az arfolyamot, akkor a veszteségek elkerilése érdekében
gyorsan szikségessé valhat a pozicié zarasa. Sét ellehet gondolkodni short pozicié felvételén is, de
ennek a forgatokdnyvnek jelenleg kisebb a valdszinlisége.

Profitaljon a DAX index mozgasabal!

Erste DAX Cerifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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- A stop-loss poziciét 6244 — 6265 kozétt lathato réshez célszeri elhelyezni. igy védve lesziink a tamaszok
elesése esetén bekdvetkez6 lehetséges veszteségek ellen, ugyanakkor egy-egy negativ iranyu kiszuras
esetén nem Utddik ki a long irdnyu pozicié.

- Afenti célarral és stop-loss szinttel nyitott poziciéra szamitott hozam/kockazat arany harom az egyhez.

- A DAX a német vallalatok teljesitményét reprezental6 indexe. A német gazdasag pedig minden kétséget
kizarélag Europa legerésebb gazdasaga, szamos multinacionalis vallalattal.

- Osszehasonlitva a kiilénbdz8 meghatarozé indexekre szamitott P/E mutatokat azt lathatjuk, hogy az Dax
index nem nevezhetd tularazottnak, hisz alig magasabb, mint az osztrak, vagy a francia t6zsdeindex P/E
mutatéja és alacsonyabb, mint az S&P vagy a FTSE-100 értéke.

- Ha a P/E mutatdkat korrigaljuk a ndvekedési potencialokkal is, akkor pedig még egyértelmiibbé valik,
hogy nem beszélhetlnk tularazottsagrél a DAX index esetében.

- Az indexre szamitott EPS grafikonon lathatd, hogy mélypontjat idén tavasszal érte el és azéta ndvekedni
kezdtek az elemzéi varakozasok. Azonban az arfolyam nem kévette az EPS vart ndvekedésének az
utemét, ezért a P/E érték csOkkenni kezdett és jelenleg éves mélypont kdrnyékén tartdzkodik.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockdzatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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