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Adidas 138,2 0,9%  BNP Paribas 54,6 -2,3% Linde 156,2 0,1%  Telefonica 7,7 -1,1%
Arcelormittal 72 -1,3% Commerzbank 65 -22% Lufthansa 12,1 -0,5% Thyssenkrupp 21,3 0,5%
Axa 222 -0,8%  Daimler 62,3 04%  Nokia 39 -16% Total 449 -0,3%
Banco Bilbao 58 -1,4%  Deutsche Bank 14,7 -2,0%  Osram 47,4 0,0%  Unicredit 2,1 0,1%
Banco Santander 4,3 -12%  Deutsche Post 289 02%  Raiffeisen 16,9 -42%  Volkswagen 1272 -0,2%
BASF 80,8 0,3% EON 6,1 0,1% Ryanair 13,8 -0,4%  Wizz Air 20,5 2,0%
Bayer 87,2 0,7%  Fat ChryslerA. 7,2 -18% SAP 76,8 -0,3%

BMW 79,7 05% Infineon 153 0,3% Siemens 1057 0,0%

El6z6 napi zar6 adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

3 évvel a szerz8dés lejartat megel6z6en megsziinik a partnerségi megallapodas az Adidas és a
Nemzetkdzi Atlétikai Szovetség kozott. A megallapodast még 2008-ban kototték és 2019-ig lett volna
érvényben. A jovében az Adidas a szOvetség helyett egyéni sportolokkal fog inkabb szerzédni az Uj
marketingstratégia értelmében. A bejelentés pénzlgyi részleteit nem hoztak nyilvanossagra.

- A Deutsche Bank megegyezett az arany arazasi perben, melynek értelmében 60 millié dollart fog fizetni
azoknak, akik arany kereskedési lgyleteik (fizikai arany és arany derivativak is) révén érintettek az
eljarasban. A megallapodast még jéva kell hagynia a birésagnak. A 60 millid dollaros birsag nem jelentés
a bankcsoport méretéhez képest.

- A Ryanair 15%-kal 8,8 milli6 fére novelte novemberi utas szamat. A kapacitaskihasznaltsag a tavalyi
93%-rol 95%-ra emelkedett. A Wizz Air 19,1%-kal 1,77 millié utasra ndvelte novemberi forgalmat. A
kapacitaskihasznaltsag 83,6%-rol 86,8%-ra emelkedett, ami Iényegesen alacsonyabb, mint a Ryanair
kapacitas kihasznaltsaga.

- Az Unicredit bejelentette, hogy kizarélagos targyalasokat kezdett a Pioneer alapkezeld értékesitésérdl a
francia Amundi-val. Az értékesités fontos fejlemény lenne az Unicredit szamara, ugyanis pozitivan
befolyasolja az olasz bankcsoport t6kehelyzetét. Egyes értékelések szerint 3,5 milliard eurét érhet a
Pioneer, mig a Financial Times értesilései szerint 3 milliard eurd kérul alakulhat a vételar.

=W Vegye igénybe az adokedvezményeket, nyisson TBSZ-t!
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkez6 eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kdvetkez6ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874

Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci uzletko6toéink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszbrézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol sz6l6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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