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Adidas 154,0 -1,4%  BNP Paribas 486 2,0% Linde 152,0 -0,4%  Telefonica 8,9 -1,0%
Arcelormittal 55 02% Commerzbank 57 -1,1% Lufthansa 95 -1,9%  Thyssenkrupp 21,4 -0,8%
Axa 20,1 2,4%  Daimler 64,3 -0,4%  Nokia 49 -35%  Total 43,1 0,0%
Banco Bilbao 55 0,8% Deutsche Bank 12,1 05%  Osram 60,1 12,1%  Unicredit 21 2,3%
Banco Santander 4,1 1,0%  Deutsche Post 27,6 -0,3%  Raiffeisen 142 14% Volkswagen 1317 0,1%
BASF 783 0,0% EON 6,1 -1,0% Ryanair 11,7 -15%  Wizz Air 18,0 -4,7%
Bayer 90,0 0,3%  Fat ChryslerA. 58 -0,7%  SAP 81,6 0,4%

BMW 78,3 0,6% Infineon 16,2 1,9% Siemens 1057 0,3%

El6z6 napi zar6 adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Sajtéértesiilések szerint a Banco Bilbao még év vége elbtt bezarhat 100 bankfidkot Kataldnian kivl.
Spanyolorszagban 6sszesen 3800 fidkja van a banknak.

- A Financial Times értesilése szerint a Deutsche Bank vagyonkezelési Uzletaganak t6zsdére vitelén
dolgozik. A részvénykibocsatasra legkorabban 2017 elsé félévében kerllhet sor. A Deutsche Bank cafolta
a hirt.

- Lapértesulések szerint a Cevian Capital 10%-0s E.ON részesedés vasarlasanak lehetségeit mérlegeli,
ami pozitiv lehetne a részvényar szempontjabdl, azonban megitélésink szerint érdemes a hirt 6vatosan
kezelni.

- Tegnap 10%-ot emelkedett az Osram részvények arfolyama, miutan a német WirtschaftsWoche szerint a
kinai Sanan Optoelectronics részvényenként 70 eurdn vételi ajanlatot készil adni a részvényekre. Ez
tébb mint 13%-kal magasabb még a jelenlegi részvényarfolyamndl is. A hirt egyelére nem erdsitették
meg, ezért nem is arazédott még be a 70 eurds ajanlati ar. A lehetséges tranzakciérél a Commerzbank és
a Bankhaus Lampe is pozitivan nyilatkozott, a Commerzbank szerint akar még egy felvasarlasi harc is
kialakulhat. Hivatalosan oktober kdzepén érkezhet majd felvasarlasi ajanlat. A tranzakcidoval a kinai
vallalat egy jo6l ismert eurépai markanevet vasarolhatna és betérhetne az eurdpai piacokra. A
tranzakciobdl a Siemens is profitalhatna, ugyanis egy felvasarlas esetén értékesithetné a még meglévd
17%-o0s részesedeését.

- A Raiffeisen bejelentette, hogy kizarélagos targyalasokat kezdett lengyel leanyvallalatanak
értékesitésérdl az Alior-ral. A hir pozitiv, bar pont a héten hosszabbitottdk meg az értékesitésre
rendelkezésre all6 id6t.

- A Siemens vezérigazgatoja szerint a ndvekvé geopolitikai kockazatok miatt a 2017-es év nehéz lesz,
ezeért érdemes Gvatosnak lenni. Vagyis nem célszer( jelentés eredményndvekedésre szamitani.

- A Total megallapodott az Atotech nevli céggel a specidlis vegyi anyagokat gyartd Carlyle Group

ast a piac a
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezdé eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kdvetkez6ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874

Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci uzletko6toéink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszbrézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol sz6l6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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