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Adidas 109,3 -0,6% BNP Paribas 453  0,7% Linde 126,9 -0,5% Telefonica 91 -21%
Arcelormittal 39 -58% Commerzbank 7,3 1,3% Lufthansa 12,3 -1,1% Thyssenkrupp 18,0 -4,2%
Axa 209 0,7% Daimler 56,5 -1,8% Nokia 46 -13%  Total 42,1 -2,4%
Banco Bilbao 56 -1,4% Deutsche Bank 15,0 1,0% Osram 456 0,1% Unicredit 2,8 -1,5%
Banco Santander 4,1 -1,0% Deutsche Post 258 -3,7% Raiffeisen 11,3 -0,5% Volkswagen 1349 0,3%
BASF 66,7 -0,9% EON 8,2 -0,9% Ryanair 13,2  0,2% Wizz Air 250 2,5%
Bayer 88,9 -7,6% Fiat Chrysler A. 6,3 -0,4% SAP 68,5 -0,4%

BMW 70,7 -0,4% Infineon 12,3 1,0% Siemens 929 -0,6%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A Volkswagen csoport vezérigazgatdja junius kdzepén mutatja be 2025-ig sz6l6 Uj stratégiai elképzelését.
Az (j stratégiaban nagyon hangsulyos szerepet fog kapni a kdltséghatékonysag a vezérigazgato szerint.

- Kedvezétlen hirekr6l szamolt be a Daimler, ugyanis a teherauté Uzletagara vonatkozé eredmény
elérejelzését jelentésen csokkentette, mikézben a korabbinal nagyobb kdltségekkel szamolnak a
visszahivasokhoz kapcsoléddéan, azonban csoportszinten még igy is enyhe EBIT ndvekedésre
szamitanak az idei évben. A Iégzsakhibak miatti varhaté visszahivasi kéltséget 500 millié eurd kérnyékére
emelték a korabbi 340 millio eurdrdl. A teherautd Uzletdgndl pedig azért csdkkentették az elbrejelzést,
mert Eszak-Amerikaban és a Kézel-Keleten is a vartnal hamarabb kezdett el csékkenni a piac. A hir
negativ, de mar bearazodhatott a pénteki kereskedésben.

- Ismét eladdi nyomas ala kerllhetnek a Bayer részvényei miutan hivatalosan is bejelentették, hogy 62
milliard dollaros ajanlatot tesznek a Monsanto felvasarlasara. Ez korilbelll 20%-o0s felarat jelent a pénteki
zaré értékhez képest. A felvasarlas ellenértéket a Bayer kotvény és részvénykibocsatassal tervezi
finanszirozni, vagyis t6keemelés varhaté a Bayernél. Szamitasaink szerint akar 78 eurdig is eshet a
meglehet8sen magas felvasarlasi ar miatt a Bayer részvények arfolyama, bar van ra némi esély, hogy a
82 eurd kornyeki szint megfogja a potencialis szinergiahatdsok miatt.

- A Ryanair eredménye és a 2017-es uzleti évre sz6l6 varakozasai sajnos elmaradtak a konszenzustdl, igy
nem lennénk meglepve, ha lefelé venné az iranyt a részvény. A bevételek 15,7%-kal 6,54 milliard euréra
emelkedtek, mig a piac 6,55 milliardot vart. Az utasforgalom 18%-kal a kapacitas kihasznaltsag (load
factor) pedig 5%-kal 93%-ra nétt. A netté profit azonban a vart 1,29 milliard eurd helyett csupan 1,24
milliard lett.

- A menedzsment 2017-re vonatkozd prognézisai 1,375-1,425 milliard eurés eredményt tartalmaznak, ami
elmarad az elemzék 1,47 milliard eurds becslésétdl. A forgalomban 3%-0os emelkedést, a jegyarakban
pedig 7%-0s csOkkenést iranyoztak el6 év/év alapon. A tarsasag lizemanyag szukségletének 95%-at 62
dollaros aron fedezte le, mig a 2018-as évre 44%-o0s fedezetséget alakitott ki 50 dollaros olajar mellett.

fatast a piac all 3l és a
> Feliratkozas

_ - Commerzbank kereskedes long, vagy akar short iranyba is!
Erste Commerzbank Turbo VWarrantok > Részletek
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezdé eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kdvetkez6ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényezbék alakitigk, melyre a Tarsaségnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célz6 jogi kbévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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