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Adidas 1026 1,1% BNP Paribas 46,1 -2,1% Linde 128,1 -0,9% Telefonica 10,0 -0,2%
Arcelormittal 3,7 05% Commerzbank 8,3 -0,7% Lufthansa 152 1,6% Thyssenkrupp 17,3 0,2%
Axa 219 0,7% Daimler 68,0 2,1% Nokia 54 -0,5% Total 41,9 0,9%
Banco Bilbao 6,3 -0,6% Deutsche Bank 17,3 -4,7% Osram 445  2,1% Unicredit 3,9 -0,4%
Banco Santander 42 -2,4% Deutsche Post 24,0 0,1% Raiffeisen 134 -0,9% Volkswagen  130,1 1,4%
BASF 654 0,2% EON 8,4 -0,1% Ryanair 137 17% Wizz Air 23,0 1,7%
Bayer 99,9 -0,4% Fiat Chrysler A. 70 2,5% SAP 71,3 -0,4%

BMW 83,0 42% Infineon 12,1 0,4% Siemens 91,3 0,9%

El6z6 napi zar6 adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

Visszatért az enyhe profitnévekedés kifejezés a BMW kommunikacidjaba, és egybdl 4%-ot emelkedett az
arfolyam. 9.-én még eladdéi nyomas nehezedett a BMW részvényekre az elézetes eredmény
kdzzétételekor, amiért az idei évre vonatkozé varakozasoknal a volumenndvekedést hangsulyoztak,
ugyanakkor nem emlitették a profitvarakozast. A tegnapi bejelentés szerint kismértékl arbevétel és
adozas el6tti eredményndvekedéssel kalkulalnak, amire pozitivan reagalt az arfolyam. A BMW egyuttal
bejelentette, hogy 2025-re tervezik, hogy teljesen elektromos autét ajanljanak a fogyasztdknak.

A Deutsche Bank 5%-ot esett tegnap, miutan Iényegében egy profitwarningot tett k6zzé a bankcsoport. A
CEO azt nyilatkozta, hogy 2016-ban nem lesz nyereséges a bank és nulla kérnyéki eredményt fognak
csak elérni. A piac ezzel szemben 2 milliard eurds nyereséggel szamolt. A kilénbség részvényenként
korulbelll 1,4 eurd, igy a tegnapi arfolyam reakcié abszolut indokoltnak tinik. A gyenge 2016-o0s
eredmény hétterében valdsziniileg az eszkdzértékesitések és jogi lgyek egyszeri kdltsége éllhat, bar a
menedzsment erre csak utalast tett.

A Lufthansa a varakozasoknak megfelel6en 32 milliard eurds arbevételt ért el 2015-ben. A korrigalt EBIT
eredmény 1,82 milliard eurd lett, szemben az 1,83 millidrd eurds varakozéssal. A részvényenkénti 50
centes osztalék is megfelelt az elérejelzésnek. A 2016-0s eredményvarakozas azonban oévatos, igy akar
negativ arfolyam reakcio is elképzelhetd a pozitiv hangulat ellenére is. A Lufthansa el6rejelzése szerint az
alacsony olajarak tovabbra is alacsony jegyarakat fognak eredményezni, igy a koltségcsokkenés nem
fogja jelentésen ndvelni a profitot.

A Volkswagen megirigyelte a Toyota eurdpai sikereit, ezért bejelentette, hogy a Prius mintajara egy
hibrid autén dolgoznak. Nemcsak arbevételi szempontbdl fontos az Uj modell a Volkswagennek, de a
dizelbotrany helyretétele miatt is fontos lépés lehet.
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezbé eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kdvetkez6ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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