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Adidas 894 3,6% BNP Paribas 37,4 -6,0% Linde 117,1  -0,5% Telefonica 8,5 -52%
Arcelormittal 26 -6,8% Commerzbank 6,5 -4,4% Lufthansa 124 -0,8% Thyssenkrupp 13,1 -0,9%
Axa 189 -7,0% Daimler 59,5 1,1% Nokia 52 -2,1% Total 35,3 -3,3%
Banco Bilbao 52 -7,1% Deutsche Bank 13,7 -4,5% Osram 380 -1,4% Unicredit 29 -7,0%
Banco Santander 3,3 -6,9% Deutsche Post 19,9 -2,0% Raiffeisen 10,3 -3,4% Volkswagen  110,0 -0,4%
BASF 57,2 -0,2% EON 8,1 -2,4% Ryanair 134 -2,2% Wizz Air 22,1 -2,8%
Bayer 943 0,3% Fiat Chrysler A. 53 -51% SAP 65,6 -1,3%

BMW 67,7 -1,3% Infineon 10,6 1,6% Siemens 79,9 -2,5%

El6z6 napi zar6 adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

A Commerzbank 375 millié eurds operativ eredményt jelentett a negyedik negyedévben szemben a 304
millid eurds varakozassal annak kdszonhetéen, hogy a céltartalékolas 112 millié euréra esett, ami 100
millid eurdval kedvezébb a piaci konszenzusnal. A negyedik negyedéves adoézott eredmény 187 millié
euro lett, szemben a tavalyi negyedik negyedévi 280 millié eurds varakozassal. A varakozasokkal
O0sszhangban a bank egyuttal részvényenként 20 cent osztalékot is jovahagyott, igy 2007 6ta elészor
ismét osztalékot fizethet. A kedvez6 szamok ellenére relative gyenge kilatast fogalmazott meg a
Commerzbank. A menedzsment eldrejelzése szerint 2016 kihivasokkal teli év lesz a geopolitikai és a
makro kérnyezet miatt. A bank szerint a nem teljesitd hitelek ardnya enyhén emelkedhet, ami negativ hirt
jelent. Osszességében enyhe profitnévekedésre szamit a bank, mig a piac évi 20% korili emelkedést
jelzett elére, igy a guidance hangvétele inkabb pici negativ meglepetést jelent a varakozashoz képest. A
kedvez8 negyedéves szamokra pozitiv nyitdssal reagélhat az arfolyam, azonban a kilatdsok miatt a nap
hatralévd részében a részvényarfolyam fokozatosan visszacsuszhat, mint ahogy azt par hete a
Raiffeisentdl is lathattuk.

A Thyssenkrupp az elmult negyedévben 23 millié eurds veszteséget realizalt, szemben az 50 millié
eurds tavalyi nyereséggel (az elemz8k 40 millié eurds nyereséget vartak). Az arbevétel 9,55 milliard eurd
volt a tavalyi 10 milliard eurdt kdvetden, a piaci varakozas pedig 9,9 milliard eurd volt. A tisztitott Gzemi
eredmény 26%-kal 234 millié eurdra esett, aluimulva a 239,6 millios varakozast. A felvono lzletag szépen
teljesitett, a tavalyi 172 millié eurdt kdvetéen 203 millié euréra emelkedett az tzemi eredmény, igy mar a
13. javuld negyedévet lathattuk. Az acélipari szegmens tovabbra sem teljesitett j6l. A menedzsment
megerdsitette az idei Uzleti évre vonatkozé eredménycéljat, amely 1,6-1,9 milliard euro.

_ - Commerzbank kereskedés long, vagy akar short iranyba is!

Erste Commerzbank Turbo Warrantok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/
http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkez6 eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kdvetkez6ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjlik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-I11/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kbévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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