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Adidas 81.3 0.0% BNP Paribas 55.3 1.8% Linde 1574 0.0% Telefonica 120 0.3%
Arcelormittal 51 1.0% Commerzbank 10.1 0.0% Lufthansa 13.4 0.0% Thyssenkrupp 183 0.0%
Axa 24.3  -0.1% Daimler 784 0.0% Nokia 6.8 0.9% Total 44.1 -0.4%
Banco Bilbao 78 -35% Deutsche Bank 254 0.0% Osram 53.4 0.0% Unicredit 59 -0.3%
Banco Santander 5.1  0.3% Deutsche Post 27.0 0.0% Raiffeisen 144 25% Volkswagen 1256 0.0%
BASF 743 0.0% EON 9.6 0.0% Ryanair 135 0.7% Wizz Air 259 0.0%
Bayer 120.7 0.0% Fat Chrysler A. 134 12% SAP 71.6  0.0%

BMW 93.1 0.0% Infineon 11.2 0.0% Siemens 91.4 0.0%

El6z6 napi zar6 adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A BMW az E.ON és a Siemens elektromos jarmivek toltésére alkalmas gyorstoltd halozat kiepitéset
jelentette be az A9-es autdpalya mentén. Osszesen 8 toltéallomas épitése fejez6dott be oktdber végéig a
Minchent, NUrnberget és Lipcsét 6sszekotd autopalyan.

- Vegyes szamokat publikalt ma reggel a Commerzbank. Ad6zas el6tti eredménye még megverte a
varakozasokat, de addzott eredmény soron mar elmaradt azoktél. A Commerzbank adoézas elbtti
eredménye 401 millié eurd lett, szemben a 349 millié6 eurds elemzdi varakozassal. A tarsasag egyuttal
bejelentette, hogy részvényenként 20 cent osztalékot terveznek fizetni. Az arbevétel a varakozasoknak
megfelel6en 2.309 millid eurd lett. A vart fol6tti operativ eredményt a vartnal kisebb céltartalékolas okozta,
hiszen minddssze 146 millido eurdt kellett megképezni, ami még a legoptimistabb varakozasnal is
kedvezébb. Viszont felmerllt egy varatlan 28 millié eurds egyszeri atalakitasi koltség és az addterhelés is
a vartnal magasabb lett. A Commerzbank vezérigazgatdja egyuttal azt is bejelentette, hogy a jové év
oktéberében lejardé szerz6dését nem fogja meghosszabbitani, és tdvozni fog a banktdl.

- Pontositotta 2015-6s eredményvarakozasat a Ryanair. Az ir fapados légitarsasag még szeptemberben
kozolte, hogy 1,175-1,225 millidrd eurd kozotti eredményt var az idei évre vonatkozéan. A 1égitarsasag
most konkretizalta, hogy ennek a savnak a fels6 élére szamit, ami pozitiv fejlemény. A légitarsasag
egyuttal kozolte, hogy a marciussal végz8dd Uzleti évében 6sszesen 105 millié utasra szamit a korabbi
104 milli6 helyett. A légitarsasagra tovabbra is pozitiv hatast gyakorol az olcsé olaj, a ndvekvé utas szam
és a devizahatas is. A Ryanair a masodik negyedévben 843 milli6 eurds egyszeri tételek nélkiili
eredmeényt ért el, felilmulva a 837 millié eurds varakozast. Ez 41%-os bdvilést jelent a tavalyi év azonos
idészakahoz képest.

- A Volkswagen csoport kinai szévivéje, Larissa Braun azt mondta, hogy a tarsasag tovabbra is
elkotelezett a korabban kitlizott beruhazasi és kapacitasbdvitési tervei mellett. A koéltségcsokkentési
tervek ellenére is véghez viszik az 6t évre tervezett 22 milliard eurés nagysagrendl beruhazasi terveket.
Idén és jovbre a Kinaban értékesitett modellek 70%-at meguijitjak és tovabbi 30 Gj modellt fognak piacra
dobni. A tavalyi 3 millié darabrol 5 millié darabra szeretnék bdviteni gyartasi kapacitasukat.

_ - Commerzbank kereskedés long, vagy akar short iranyba is!

Erste Commerzbank Turbo Warrantok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezdé eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kdvetkez6ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Balog Eniké 1-235-5114 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Barath Tibor 1-235-5854 1zbéki Otto 1-235-5123 Mezei Akos 1-235-5122
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6zsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakuldsét olyan tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarolag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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