@
ERSTE 5 Eurdépa Best Of 2015. augusztus 4.

Investment

Adidas 74,1  0,0% BNP Paribas 59,6 0,4% Linde 173,8 0,0% Telefonica 14,1 1,1%
Arcelormittal 81 -15% Commerzbank 12,1 0,0% Lufthansa 12,4 0,0% Thyssenkrupp 23,0 0,0%
Axa 243  1,1% Daimler 81,8 0,0% Nokia 6,4 -0,6% Total 45,0 -0,3%
Banco Bilbao 93 08% DeutscheBank 31,8 0,0% Osram 53,7 0,0% Unicredit 6,0 0,1%
Banco Santander 6,3 -0,2% Deutsche Post 28,0 0,0% Raiffeisen 13,4 05% Volkswagen 1845 0,0%
BASF 790 00% EON 12,0 0,0% Ryanair 12,8  2,8% Wizz Air 23,2 0,0%
Bayer 134,7 0,0% Fiat Chrysler A. 148 3,8% SAP 65,3 0,0%

BMW 91,6 0,0% Infineon 10,1 0,0% Siemens 98,1 0,0%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A varakozasoknak megfeleléen 2%-kal 3,08 milliard euréra emelkedett az Axa elsé negyedéves nettd
profitia. Az arbevétel 54,5 milliard euréra emelkedett a vart 49,71 milliard eurd helyett. Az Gzemi
eredmény 12%-kal 3,1 milliard eurdra nétt, ami kedvezdbb mint a 2,93 milliard eurds piaci elérejelzés. Az
életbiztositas (1,7 helyett 1,9 milliard eurd) és az alapkezel6i tzletag (a vart 189 millid eurd helyett 222
millio eurd) vartnal jobb teljesitménye segitette a vallalat kedvezd szamait. A menedzsment kedvez&en
latja a tarsasag kilatasait, az idei évre tervezett 1,9 milliard dollaros koltség lefaragasbél 1,8 milliard eurdt
mar sikerdlt letudni.

- A BMW 23,9 millidrd eurds arbevételt ért el, mig a varakozas 22,75 millidrd eurd volt, tavaly pedig csak
19,9 milliard eurdra ragott. Az arbevétel ndvekedését nagymértékben befolyasolta a gyenge eurd, ami
megdobta a bevételi szamokat. Az autéiparban leginkabb figyelt EBIT mutaté értéke megfelelt a
varakozasoknak, 2,53 milliard eurd lett, mig a varakozas 2,54 milliard eurd volt, Az adat visszaesést jelent
az el6zb év azonos id6szakahoz képest, egyrészt a koltségek ndvekedése miatt, masrészt mert az eleve
magasabb kéltségszintli SUV kategoérigju autdk felé tolodott el a novekedés. Ezzel dsszhangban az
eredménymarzsok visszabb estek. A BMW megerGsitette a 2016-os szamokat, bar jelezte, hogy kinai
havi profitwarningjat kévetéen nem is varatlan fordulat. A kinai marketingstratégiat is megvaltoztatjak és
az eddigi luxusszegmens helyett inkabb a fiatalabb célcsoportot igyekeznek megcélozni, ami kisebb
méret(i autok iranyaba torténd eltolodast jelent az értékesitési szerkezet tekintetében.

- A BMW tegnap délutan kdzzétette amerikai értékesitési adatait, ami csoportszinten 0,2%-os év/év alapu
visszaesést mutatott. A csoporton beldl a Mini 10,7%-kal esett vissza, mig a BMW marka 2,1%-0s
ndvekedést tudott felmutatni, elsésorban a SUV modellek ndvekedése miatt. Az év elsé 7 hénapjat
vizsgalva csoportszinten 8,1%-0s ndvekedés volt még lathato.

- A Daimler csoporthoz tartozé6 Mercedes publikalta tengerentuli értékesitési adatait, a juliusi eladasok
1,2%-kal a rekordot jelent6 27.526 darabra emelkedtek. Az idei évben mar 212.258 darab autét
értékesitettek, ami kdzel 7%-os bdvilés tavalyhoz képest. A ,C”, ,E”, és az ,M” modellekbél adtak el a
legtdbbet az el6z6 honapban. A ,C” osztély esetében 12%-os volt a bévulés.

- Ismét Oroszorszag miatt fajhat a Deutsche Bank feje. Az amerikai hatésagok vizsgalatot inditottak a
befektetési bank ellen ugynevezett tikoér Ugyletek miatt, melyek lehetévé tették az orosz lgyfelek
szamara, hogy az orosz hatdsagok megfelel6 értesitése nélkil utaljanak Oroszorszagon kivilre
Osszegeket. Az Ujabb jogi eljaras kedvez6tlen a bank szamara, hiszen a f6 kockazatot eddig is a megugré
jogi kéltségek jelentették.

- AFiat Chrysler tengerentuli értékesitései a vart 4,8% helyett 6,2%-kal emelkedtek juliusban.

Iratkozzon fel hirle_veleinkre'

patunk napi rendszere gel ac tast a piac a
» Feliratkozas
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhatd az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kdvetkez6ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6zsde és Deutsche Bérse (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényezSk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elétti tajékoztatasrol szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 ligyletkétésre vonatkozo tilalom.
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