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Adidas 71,1  0,0% BNP Paribas 57,2 0,2% Linde 1729 0,0% Telefonica 13,8 -0,4%
Arcelormittal 79 -25% Commerzbank 11,9 0,0% Lufthansa 12,7 0,0% Thyssenkrupp 235 0,0%
Axa 241 -2,0% Daimler 81,9 0,0% Nokia 6,2 0,6% Total 44,2 -0,9%
Banco Bilbao 9,3 -0,9% Deutsche Bank 30,3 0,0% Osram 49,1 0,0% Unicredit 6,2 -1,1%
Banco Santander 6,6 -1,8% Deutsche Post 27,8 0,0% Raiffeisen 13,6 -2,4% Volkswagen 188,7 0,0%
BASF 78,8 0,000 EON 12,2 0,0% Ryanair 12,3 -1,2% Wizz Air 22,6 0,0%
Bayer 130,5 0,0% Fat Chrysler A. 140 -2,0% SAP 66,1 0,0%

BMW 90,7 0,0% Infineon 10,5 0,0% Siemens 92,8 0,0%

El6z6 napi zar6 adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Az Apple vezérét, Tim Cook-ot a BMW i3 németorszagi gyaraban lattak. A szébeszéd szerint a sajat
elektromos auté projektjéhez gyjtétt csupan informaciot a vezér.

- A Daimler 6nvezetd teherautdjanak tesztelését tervezi idén év végéig a német autdpalyakon.

- A Fiat-Chrysler konszernt 105 millié dollar pénzbiintetés medfizetésére kotelezte az amerikai hatésag,
mivel a cég helytelenil jart el az elmult 23 évben a visszahivasokkal kapcsolatban.

- A Lufthansa felveszi a keszty(it. Oktobertdl Light, Classic és Flex névvel 1], a fapadosokra jellemzd
tarifarendszert vezet be Eurdpaban az economy osztaly utasai részére. A Light olcsébb lesz, mint a
jelenlegi arak, de csak kézipoggyaszt enged az utasnak felvinni a gépre. A modellt késébb bevezethetik a
tengerentuli jaratokra is. Az Uj rendszerben val6 foglalasok heteken belll eléerhetdk lesznek a Lufthnasa
eurdpai jarataira. A |épés pozitiv, hiszen ezzel a Lufthansa is versenyképesebbé valhat az eurdpai piacon.

- A Nokia megkapta az Eurépai Unié illetékes hatésaganak jovahagyasat az Alcatel-Lucent felvasarlasaval
kapcsolatban. A cégvezetés szerint az Ugylet 2016 kdzepére zarulhat le, de egyes pletykak szerint ennél
korabbi id6pontra is van esély.

- A Ryanair ma tette k6zzé masodik negyedéves eredményét, amelynek alapjan az arbevétel 10
szazalékkal, a netté eredmény a varakozasoknak megfeleléen 25 szazalékkal béviilt, és igy 245,1 millio
eurd lett (vart 245,5). A cég szerint j6 hénapokon vannak tul, a nyari id6szakban erdés a kereslet, a
kényvek tele vannak foglalassal. Ugyanakkor a téli hénapokkal kapcsolatban mar kicsit évatosabbak, mert
nem nagyon latjak a piaci kimenetelt. Az év masodik felében a csékkend kdolajarak mellett valészinileg
folytatodik az arverseny a piacon. A cég egyébként a 2016-os Uzemanyag szikségletét 90 szazalékban
lefedezte 91 dollaros hordonkénti arnal, mig a 2017-es szikséglet 70 szazalékban van lefedezve 66
dollaros atlagarnal. Az egység koltség, akarcsak a jegyarak 7 szazalékkel csdkkentek, mig a szallitott
utasok szama 16 szazalékkal b&vilt. A csomagarakat is figyelembe véve csak 4 szazalékkal cstkkent az
egy utasra jutd arbevétel, ugyanis az arak helyett a cég a load faktor ndvelésére koncentral. igy 2
szazalékponttal 90 szazalékra ndvekedett a gépek telitettségi mutatéja. Mindent egybevetve a cég
megerdsitette, hogy az éves profit 940-970 millié eurds tartomanyban lehet, s6t, annak a fels6 részében.
Az elemzbhazak ma reggel megerésitették a vételi ajanlasokat.

- A Volkswagen az autdértékesitési dinamika csdkkenése ellenére sem tervezi csdkkenteni kinai gyartasi
kapacitasat.

> Feliratkozas
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhatd az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kdvetkez6ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:
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Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6zsde és Deutsche Bérse (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci
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