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Adidas 715 0,0% BNP Paribas 57,1 0,4% Linde 1750 0,0% Telefonica 13,9 -0,2%
Arcelormittal 81 -05% Commerzbank 12,1 0,0% Lufthansa 12,7 0,0% Thyssenkrupp 23,9 0,0%
Axa 246  0,8% Daimler 83,3 0,0% Nokia 6,2 -0,1% Total 44,6 0,0%
Banco Bilbao 94 -0,1% Deutsche Bank 30,8 0,0% Osram 49,5 0,0% Unicredit 6,2 -0,1%
Banco Santander 6,7 -0,7% Deutsche Post 283 0,0% Raiffeisen 139 0,4% Volkswagen 198,1 0,0%
BASF 824 0,0% EON 12,3 0,0% Ryanair 125 -0,2% Wizz Air 235 0,0%
Bayer 131,1  0,0% Fiat Chrysler A. 143 0,4% SAP 66,7 0,0%

BMW 93,2 0,0% Infineon 10,7 0,0% Siemens 935 0,0%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A Banco Santander egy karnyujtasnyira van attdl, hogy megszerezze a Sabadell 13,8%-0s részesedését
a Metrovacesa-ban. Amennyiben létrejon az Uzlet, akkor 58,7%-0s részesedésével a Santander lesz a
legnagyobb tulajdonosa a katalan hitelezének.

- A BASF ma reggel publikalt masodik negyedéves eredménye elmaradt a varakozasoktol. Az egy
részvényre jutd profit 1,38 eurd lett a vart 1,68-cal szemben, mikézben a tisztitott Gzemi eredmény is csak
2,04 milliard eurd lett a piac altal vart 2,12 milliarddal szemben. Pedig az arbevétel relative jol alakult,
hiszen a vart 18,6 milliard euréval szemben 19,1 milliard lett, ami 3 szazalékos ndvekedés. Ez 2%
volumenb@vilésnek, 8% arcsdkkenésnek és 9% pozitiv arfolyamhatasnak (euré gyengilés) kdszénhetd.
Egyedil a funkcionalis anyagok és megoldasok szegmens tudott jol teljesiteni (9% arbevétel ndvekedés,
tébb mint 30% tisztitott Gzemi eredmény bévilés 458 millié eurdra), mikdzben a tdébbi szegmensben a
tavalyindl gyengébb volt a teljesitmény. Pl. az olaj- és gaz szegmensben a megndvekedett
gazkereskedelemnek kdszdnhetéen ugyan 15%-kal nétt az arbevétel (3,7 milliard eurd), az tisztitott Gzemi
eredmény ugyanakkor 20%-kal 431 millié eurdra csokkent. Ennek ellenére a cég megerdsitette korabbi
varakozasat az idei évre, amely szerint kismértékl arbevétel ndvekedést var, mig az tzemi eredmény
specialis tételek nélkil a 2014-es szinten maradhat (7,4 milliard eurd) annak ellenére, hogy a cég a
gyengébb vilaggazdasagi novekedés hatasara gyengébb keresletet lat. A varakozasoknal gyengébb
eredmény miatt a piacnyitas el6tti kereskedésben az arfolyam 1,6 szazalékkal csokkent.

- A BMW 15.000 munkahelyet hozna létre Minchenben a Handelsblatt érteslilései szerint. Amennyiben a
szabalyozé hatdésagok jovahagyjak a kézel 100 hektaros foldvasarlast, jové év kdzepén mar meg is
indulhat az épitkezés.

- A Commerzbank és a Royal Bank of Scotland 1,4 milliard dollarnyi nem teljesité hajé- és ingatlan hiteltdl
szabadult meg. A német bank 18 hajot adott el, ami mogott 254,5 millié dollaros addssagallomany allt.

- A Morgan Stanley szerint a jelenlegi helyzetben nehéz lesz a Raiffeisen-nek eladnia a lengyel Polbankot.
Korabban mintegy 2 milliard zlotyi bevételt vart a cég a tézsdei értékesitéstdl, mikézben a Morgan Stanley
szerint csak nagy jéindulattal j0het ki az arazas soran a kdnyvszerinti érték. Ez elsésorban a megvaltozott
politikai helyzettel és az ebbél adédd bizonytalansagokkal magyarazhat6. Hiszen Lengyelorszagban is
bankaddét akarnak bevezetni, a devizahitelek kapcsan is kockazatok vannak, raadasul valasztasok
kozelednek. Igy valdszinlleg az 1,8 milliardnal is kevesebb zlotyi iitheti a markat a Raiffeisennek a
Polbank értékesitése soran. Az elemzés kiemeli, hogy a Raiffeisen magyar egysége 2016-t6l mar
szignifikans profitot termelhet a megvaltozott magyar kdrnyezetben!

- A Total hajlandd lenne visszatérni Iranba, amennyiben az orszaggal kapcsolatos szankciokat feloldanak,
és javulnak a kilatasok is.

Iratkozzon fel hirleveleinkre!
Eler napi renc 2ggel ad tajekoztatast a piac allasardl és a
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhatd az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kdvetkez6ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6zsde és Deutsche Bérse (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényezSk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elétti tajékoztatasrol szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 ligyletkétésre vonatkozo tilalom.
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