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Adidas 735 -0,2% BNP Paribas 56,0 1,8% Linde 173,7 -0,8% Telefonica 13,5 0,0%
Arcelormittal 96 -12% Commerzbank 11,8 0,8% Lufthansa 125 0,6% Thyssenkrupp 239 -0,7%
Axa 225 1,2% Daimler 84,3 -15% Nokia 57 -15% Total 47,8 0,4%
Banco Bilbao 89 14% Deutsche Bank 283 0,6% Osram 45,0 -3,7% Unicredit 6,4 1,8%
Banco Santander 6,6 1,1% Deutsche Post 29,0 -0,1% Raiffeisen 150 15% Volkswagen 2156 -4,1%
BASF 86,0 03% EON 13,7 0,1% Ryanair 10,8 -2,8% Wizz Air 18,7 -0,7%
Bayer 126,7 0,4% Fat Chrysler A. 12,8 -3,3% SAP 65,7 -1,1%

BMW 103,8 -2,6% Infineon 10,9 0,4% Siemens 96,6 0,4%

El6z6 napi zar6 adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Megérkeztek az Arcelormittal elsd negyedéves szamai. Arbevétel soron némileg gyengébbek lettek a
tarsasag szamai, az elemzék 17,3 milliard dollaros varakozasat 0,2 milliard dollarral multa alul a vallalat.
Az EBITDA 1,38 milliard dollarra zuhant a tavalyi 1,75 milliard dollarrél, ez pedig 0,04 milliard dollarral
gyengébb a varakozasoknal. Az tarsasag az évtizedes mélypontra sillyedd vasércarfolyamnak
készdnhetben csdkkentette az idei évre vonatkoz6 varakozasait. Az éves EBITDA 6-7 millidrd dollar korul
alakulhat, ami 0,5 milliard dollarral alacsonyabb a korabbi varakozasnal. A globalis acélkereslet 2015-ben
0,5-1% kozott bévilhet a korabban vart 1,5-2% helyett. Az USA-ban 3%, Kinaban 0,5% Eurépaban pedig
2,5% korul lehet az acélkereslet bévilése.

- Az Axa 31,5 milliard eurds arbevételt ért el, szemben a tavalyi 28,5 milliard euréval. A 10%-0s névekedés
f6 oka az eszkbdzkezel6htz tortént Uj bearamlasok, illetve az élet- és egészségligyi biztositasok
értékesitése is emelkedett. Az Axa negyedéves eredményt nem, csak féléves eredményeket publikal.

- A BASF 270 millié eurdért szeretné értékesiteni a gydgyszerészeti Uzletdg egy részét, hogy a jovében az
Ibuprofenre, az Omega-3 zsirsavakra, illetve a polyethylenglycol-ra (PEG) koncentraljon, mert ezek a
portfolidjanak legfontosabb elemei.

- Az E.ON a varakozasoknak megfelel§ elsé negyedéves eredményrél szamolt be, és a részvényesi
kozgyllés sem tartogatott komolyabb meglepetéseket. 2014-re és 2015-re is részvényenként 0,5 eurdnyi
osztalék kifizetést hagytak jova. A kozgyllés f6 témaja a véllalat atalakitdsa volt. Az E.ON elsd
negyedéves arbevétele 30,6 milliard eurd lett, szemben a tavalyi 31 milliard eurdéval. Az EBITDA 2,83
milliard eurd lett, szemben a 2,73 milliard eurds varakozassal. Az alaptevékenység adoézott eredménye
(specialis tételek nélkili eredmény) a varakozassal teljesen megegyezd, 1,01 milliard eurd lett. Az
eredmény az alacsonyabb nagykereskedelmi energiaarak miatt 15%-kal marad el a tavalyitol.

- A Lufthansa megszinteti a Germanwings markanevet, és a fapados jaratokat a Lufthansa csoporthoz
tartozé Eurowings ala szervezik at. Az Eurowings eddig regionalis Iégitarsasagként mikddott, mostantol
azonban ide tartoznak majd a hosszabbtavu fapados jaratok is. Az atszervezésr6l még januéarban
donthettek, és allitélag nincs kdéze a Germanwings jarat lezuhanasahoz. Az atszervezés kapcsan
arfolyamhatasra nem szamitunk.

- A Siemens gyorsjelentésében a megrendelések 7%-0s novekedése szerepelt, ami kellemes meglepetést
okozott, mivel a befektetok kismérték(i csokkenéssel kalkulaltak. A bevételek 18 milliard eurot tettek ki,
ami 400 milli6 eurdés tdbblet a varakozdshoz képest. A nettd profit 3,9 milliard eurdra ragott a
bazisid6szaki 1,15 milliard eur6 utan. Ebben egyszeri eszkdzértékesitések jatszottak fészerepet. A
hallokészilék uzletag eladasa 1,6 milliard eurdt, a BSH Bosch részleg értékesitése 1,4 milliard eurdt, a
kérhazi lzletag eladasa pedig 200 millid eurdt hozott a konyhara. A menedzsment megerdsitette 2015-6s
varakozasait, ami minimum 15%-os EPS noOvekedéssel szamol, ezt tamogathatia a 4500 f6s
létszamleépités hire is.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhatd az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kdvetkez6ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.
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Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-I11/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.ersteinvestment. hu, lgyletek el6tti tajekoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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