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Adidas 73,0 0,0% BNP Paribas 55,1 -2,2% Linde 182,7 0,0% Telefonica 13,5 -0,8%
Arcelormittal 89 -31% Commerzbank 12,2 0,0% Lufthansa 12,2 0,0% Thyssenkrupp 24,1 0,0%
Axa 234  -2,3% Daimler 84,4 0,0% Nokia 72 -17% Total 48,9 -0,9%
Banco Bilbao 9,2 -24% Deutsche Bank 30,7 0,0% Osram 46,9 0,0% Unicredit 6,0 -3,5%
Banco Santander 6,6 -3,1% Deutsche Post 295 0,0% Raiffeisen 14,8 -2,6% Volkswagen 2251 0,0%
BASF 89,1 00% EON 14,4 0,0% Ryanair 11,0 -1,9% Wizz Air 19,6 0,0%
Bayer 133,3 0,0% Fat Chrysler A. 149 -1,0% SAP 66,1 0,0%

BMW 110,3 0,0% Infineon 11,1 0,0% Siemens 99,0 0,0%

El6z6 napi zar6 adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A BMW értékesitési vezetéje a shanghai autéshow alkalmaval arrél beszélt, hogy bizik abban, hogy
tovabbra is Kina marad a legnagyobb autdpiac, azonban a ndvekedési Utemnek egy id6 utan
normalizalédnia kell. Egyuttal arrdl is beszélt, hogy a BMW nyitni fog a kisebb kinai varosok felé is, ami
feltehetéen Uj szalonok megnyitasat jelenti.

- Az Ugyhdz kozel allo, meg nem er6sitett forrasokra hivatkozva a MarketWatch azt irja, hogy a Deutsche
Bank tézsdére készul vinni a német Postbank tdbbségi részesedését. Ezen tulmenden pedig 200 milliard
eurd értékben készil csokkenteni a befektetési banki Uzletaganak eszkozértékét. Pletyka szintjén mar
mindkét lehetéség felmertilt korabban is. A bank atalakitasa pozitiv fejlemény lenne, azonban tovabbra is
kevés részlet ismert a tervvel kapcsolatban, viszont allitdlag az igazgatésag mar a héten szavazhat a
tervrél, és pénteken ismertetheti is elképzelését a felugyelSbizottsaggal. Tavaly a Postbank 400 millié
eurd addzas elbtti profitot termelt, ami a csoportszintli eredmény 12%-a.

- A Barclays a korabbi felllsulyozas helyett mar egyenld sulyozasra javasolja a Linde részvényeit.

- A Nokia pénteken Finnorszagban tartott sajtétajékoztatét az Alcatel felvasarlassal kapcsolatban. A
vezérigazgatd elmondta, hogy 2013 szeptembere ota folytatattak targyalasokat az Alcatellel. A teljes
létszamra nem lesz lényeges hatassal az akvizicio, és a francia létszam sem fog valtozni egy ideig. A
Juniper céggel korabban kotétt megallapodas a jovében valtozatlan formaban fog folytatddni.

- Az S&P a Nokia korabbi BB hitelmin8sitését pozitiv kilatdsok megfogalmazasa mellett BB+ kategériara
javitotta. A Fitch nem valtoztatott a BB hitelmin8sitésen, de a kilatasokat pozitivra javitotta.

- Lezarult a t6keemelés a Telefonica-nal. 3,7-szeres tuljegyzés mellett 281,2 millié darab részvényt
bocsatottak ki 3,05 milliard eurds 6sszértékben.

- A Thyssenkrupp még péntek délutan jelentette be, hogy eladta a specialis fémeket (nikkel, kobalt, titan,
specialis rozsdamentes acél, stb.) gyartdé cégét, a VDM Metal-t egy amerikai kockazati t6ke alapnak, a
Lindsay Goldberg-nek. A vételarat nem hoztak nyilvanossagra, de az kiderult, hogy a Thyssenkrupp
készpénzallomanya ndvekszik, mikdzben a nyugdijalapok felé a kotelezettsége csokken. igy a pénziigyi
helyzete 6sszességében mintegy 500 millié eurdval javul. Ugyanakkor a kdzleménybdl az is kiderilt, hogy
a konyv szerinti érték alatt adta el, és igy 100 millié eurd vesztesége keletkezik a tranzakcion. Ez 18 cent
részvényenként (~0,7%). A hir pénteken kora délutan latott napvilagot, igy be is arazédott az altalanos
zuhandsban, hiszen a részvények 86 centet estek.
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- Az Unicredit és a Banco Santander mar ezen a héten bejelentheti, hogy egyesitik vagyonkezelési
Uzletagukat. Mindkét cég 1/3 részesedéssel fog rendelkezni a vagyonkezelési Uzletagban, a harmadik fél
a Pioneer lehet majd.

- A Volkswagen elndksége arra tett javaslatot, hogy Martin Winterkorn vezérigazgaté 2016-ig maradjon a
vallalat elsé embere.

- Jochem Heizmann, a Volkswagen Kinaért felelés vezetdje szerint idén nem fog rekord értékesitési
szamokat elérni a tarsasag. A kdvetkez6 években azonban a kapacitas bévitését tervezi az autégyarto, a
2014-ben eladott 3,5 milli6 darab utdan 2019-ben mar 5 milli darabot szeretnének értékesiteni. A
vallalatnak jelenleg 28 Uzeme van, és még idén két ujabb gyarral szeretnének bdévilni. Jelenlegi
kapacitasok is korlatozzak az erételjes kinai bévilést. A FAW-VW, a tarsasag kinai vegyesvallalata mult
héten olyan intézkedéseket jelentett be (kamatmentes hitel, kedvez6bb felelésségbiztositas, kedvezmény
az eladasi arbdl), amelyek megdobhatjak az értékesitéseket.

fel hirleveleinkre!
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelez6ket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kdvetkez6ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minésitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.ersteinvestment. hu, lgyletek el6tti tajekoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé6 jogi kbvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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