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Adidas 75,7 -0,3% BNP Paribas 56,3 -1,4% Linde 188,2 -1,7% Telefonica 13,6 -0,9%
Arcelormittal 92 -26% Commerzbank 126 -3,2% Lufthansa 12,5 -1,8% Thyssenkrupp 253 -2,6%
Axa 240 -1,1% Daimler 86,8 -0,6% Nokia 7,3 -15% Total 49,3 -0,9%
Banco Bilbao 94 -24% Deutsche Bank 31,7 -3,7% Osram 47,4 0,7% Unicredit 6,2 -3,1%
Banco Santander 6,8 -1,9% Deutsche Post 30,2 -12% Raiffeisen 15,2 -2,4% Volkswagen 2272 -4,0%
BASF 915 -39% EON 14,6 -0,3% Ryanair 11,2 0,3% Wizz Air -20,1 -4,3%
Bayer 137,8 -3,4% Fat Chrysler A. 151 -2,1% SAP 67,6 -1,6%

BMW 1129 -2,2% Infineon 11,6 -1,6% Siemens 101,1 -1,9%

El6z6 napi zar6 adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

Ujsagértesiilések szerint a Banco Santander Ujraszervezi a tengerentdli lizletagat. A 132,5 milliard
euronyi tengerentuli eszkdzeit egy nagy holdingba csoportositja a bank, amely 2016-t6l kezdené meg
mikodését.

Az Ugyhoz kozel allé forrasok szerint az E.ON eladna a térok Haci Omer Sabanci Holdingban lévé
részesedését. A vételar akar 1 milliard dollar is lehet, és nem kizart, hogy els6sorban maganbefektett
kezébe kerll majd a részesedés.

- A Fiat vezérigazgatdja szerint a tarsasag a Ferrarin kivil nem tervez mas markat levalasztani és t6zsdére
vinni. Sergio Marchionne megeré&sitette a 2015-re vonatkoz6 varakozasokat, beleértve a 4,1-4,5 milliard
eurd koOzotti Uzemi eredményt is. Azokat az értesuléseket is céafolta a vezérigazgatd, hogy mas
autogyartékkal targyalnak, példaul a GM-mel sem folytatnak jelenleg targyalasokat.

- Az Osram publikalta a 2015-6s Gzleti év masodik negyedéves el6zetes szamait. A tisztitott EBITA 151
millié euréra emelkedett. Az Gzemi eredményhanyad 10,8% volt. A j6 eredménynek készénhetben az idei
tisztitott eredményhanyad 9%-nal is jobb lehet a menedzsment szerint. A masodik negyedéves arbevétel
9,5%-kal 1,4 milliard euréra javult.

A brit piacfeligyelet arra kotelezné a Ryanair-t, hogy az Aer Lingusban Iév6 29,8%-o0s részesedését 5%-
ra csokkentse. A hattérben az Aer Lingus és a British Airways egyesiilése all.

A Total vezérigazgatdja szerint

- ldén megmarad a tulkindlat az olajpiacon, ezért a nagyobb cégek 10-15%-kal, mig a kisebbek 30-
40%-kal csokkentik a beruhazasokat.

- Szerinte el6bb utdbb Ujra emelkedésnek indulnak az olajarak, de nem tudja megmondani mikor, két
vagy harom év mulva, vagy mas idépontban.

- Tovabbra is folytatja a cég az olajmezdk fejlesztését, de a kdltségeket megprobélja csdkkenteni.

- Dél-Franciaorszagban ledllita a Le Mende nevi olajfinomitojat, és atalakitja bio-lUzemanyag
termelésre, ami 180 fével csokkenti a létszamot.

- lgy a finomité a 150 millié eurds vesztesége 20 milliés profitba fordulhat.

- A finomité dolgozéi azonnal sztrajkba kezdtek, pedig a Iépés része a kbéolaj finomitdi kapacitasok
mintegy 20 szazalékos csokkentésének a 2012-t61 2017-ig tartd idészakban.

-A hir részben pozitiv, hiszen az eredményvaltozas 7 centtel noveli a Total egy részvényre jutd

eredményét. Ugyanakkor az arfolyhatas nem jelentds.

- Korabban mar irtunk réla, hogy a Volkswagen vezetéségében haborld robbant ki. A tarsasag
felugyelGbizottsaga ma fog 6sszeulni, hogy meghallgassa Ferdinad Piech elndk kifogasait. A cég jovlje
szempontjabdl is igen fontos lesz az llés, ahol pl. Stephan Weil Als6-Szaszorszag kormanyféje is részt
fog venni.
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzigyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kdvetkez6ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.ersteinvestment. hu, lgyletek el6tti tajekoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 ligyletkétésre vonatkozo tilalom.
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