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Adidas 76,0 0,0% BNP Paribas 56,8 -1,4% Linde 1919 0,0% Telefonica 135 0,4%
Arcelormittal 92 33% Commerzbank 13,1 0,0% Lufthansa 12,8 0,0% Thyssenkrupp 256 0,0%
Axa 24,2 -1,0% Daimler 87,1 0,0% Nokia 75 -3,6% Total 48,7 -0,1%
Banco Bilbao 96 -16% Deutsche Bank 329 0,0% Osram 47,0 0,0% Unicredit 6,3 -2,5%
Banco Santander 6,9 -42% Deutsche Post 30,7 0,0% Raiffeisen 151 -0,2% Volkswagen 236,0 0,0%
BASF 949 0,0 EON 144  0,0% Ryanair 11,3 -0,4% Wizz Air 19,7 0,0%
Bayer 143,1 0,0% Fat Chrysler A. 153 -1,6% SAP 68,8 0,0%

BMW 115,3 0,0% Infineon 11,9 0,0% Siemens 102,5 0,0%

El6z6 napi zar6 adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A Banco Santander megvasarolhatja az uruguayi fogyasztoi hitelekkel foglalkozé tarsasagot, a Credito
de la Casa-t. A hir egyel6ére csak egy helyi Ujsagban jelent meg, a tarsasag még nem kommentalta. A
Credito de la Casa eszkdzeinek értéke dsszesen 75 millio dollar, a tarsasagnak 200 irodaja van.

- A BMW eddigi legjobb marciusi értékesitései adatait publikalta. A tarsasag eladasai 9,2%-kal béviltek
232.556 darabra, mig az els6é negyedévben 8,1%-kal t6bb autdt értékesitettek, ami 526.669 darabot
jelent. Az U 2-es és 4-es modellek is nagyon népszerliek voltak, de az X5 és X6 modellek irant is téretlen
a kereslet. Az i modellek értékesitései 2.600 darabra emelkedtek marciusban.

- A német E.ON a méjus 7-én tartand6 éves kdzgylése el6tt egy héttel megnevezheti az Ujonnan létrejévé
cégének vezetbit. A 2014. november 30-an bejelentett, fosszilis tizelésl erémiveket tdmoritd részleg
levélasztasaval még inkabb elbtérbe kerll a megujulé Uzletag.

- A Nokia 15,6 milliard euréért megvasarolja az Alcatel-Lucentet, ami 28%-0s prémiumnak felelne meg a
tegnapi zaréarhoz képest. A tranzakcié soran készpénz helyett azonban az uj cégbdl 0,55 darab
részvényt kapnak az Alcatel-Lucent részvényesek, igy a 4,2 eurd korili arfolyammal kell szamolnunk,
mint fair érték. Az ujonnan létrejové cégben 33,5%-0s részesedéssel birnak majd az Alcatel-Lucent és
66,5%-kal a Nokia részvényesei. Raadasul komoly készpénzallomany halmozddik fel a cégben, hiszen a
Nokia 2014 végén 8,8 milliard eurdnyi pénzen Ult, amihez kdzel 2 milliard euré még érkezhet a
térképlizletag kozelgd eladasaval. Az egyesilésnek kdszOnhetbéen az Uj cég 27,2%-0s piaci
részesedéssel vilagelsévé valik a haldzati eszkbzgyartdk piacan, megelézve az Ericssont, amely 25,7%-
ot hasit ki a piacbdl.

- A Volkswagen csoport 1,48 millid jarmivet értékesitett az elsé negyedévben, ami 1,3%-o0s visszaesést
jelent tavalyhoz képest. A marciusi eladasok 0,9%-kal 558.600 darabra estek.

- A HSBC veételi ajanlast fogalmazott meg a Wizz Air papirokra, 1700 pennys célarfolyam mellett. A
tarsasag publikalta a tavalyi forgalmi adatokat: az utasforgalom 18%-kal 16,4 milliéra béviilt. A jaratok
toltdttsége 1 szazalékponttal 86,7%-ra javult, mig a kapacitast 17%-kal bévitette a tarsasag.

Iratkozzon fel hirleveleinkre!
atunk napi rendszereseggel ad tajékoztatast a piac allasardl és a

varhatt mozgasokral. > Feliratkozas
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kdvetkez6ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.ersteinvestment. hu, lgyletek el6tti tajekoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 ligyletkétésre vonatkozo tilalom.
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