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Adidas 68,7 -2,3% BNP Paribas 54,5 1,0% Linde 1904 -1,6% Telefonica 13,5 0,6%
Arcelormittal 93 -09% Commerzbank 126 0,3% Lufthansa 13,7 -1,9% Thyssenkrupp 24,3 -0,4%
Axa 234  -1,7% Daimler 88,3 -3,8% Nokia 7,2 -12% Total 47,0 -1,4%
Banco Bilbao 94 04% Deutsche Bank 31,7 0,8% Osram 450 -2,1% Unicredit 6,3 -0,5%
Banco Santander 6,8 05% Deutsche Post 29,3 -0,3% Raiffeisen 12,2 -0,5% Volkswagen 2327 -3,4%
BASF 90,8 -1,4% EON 14,0 -15% Ryanair 10,6 -1,5% Wizz Air -18,1 -2,6%
Bayer 1409 -2,2% Fat Chrysler A. 149 -18% SAP 66,7 -0,9%

BMW 1135 -3,0% Infineon 11,3 1,2% Siemens 100,0 -0,6%

El6z6 napi zar6 adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Az Ugyh6z kozel allé6 forrasok szerint a Deutsche Bank értékesitheti lakossagi Uzletagat. A részleg
részben vagy egészben torténd eladasa javitana a bank tékehelyzetét és jovedelmezbségét is, hiszen a
kis- és kozépvallalkozasokra szakosodott terlilet a legnagyobb koltséggel és a legkisebb sajattéke
aranyos nyereséggel rendelkezett a tavalyi eredményekben. A felligyel§ bizottsag elé pénteken harom
lehetbséget terjesztettek be ez ligyben. A legvaldszinibb forgatokényvnek az tlinik, hogy a Postbankot és
az egyéb lakossagi szolgaltatasokat tartalmazé Uizletrészeket 6sszecsomagolva 2017-ben értékesitenék.

- A Financial Times értestilései szerint a Hutchison Whampoa akar mar ma bejelentheti, hogy megvasarolja
a Telefonica O2 Uzletagat. A két cég mar honapok o6ta targyal a tranzakciordl. A vételar 10,5 milliard font
kordl alakulhat.

- Az AAbar Investment, az Unicredit legnagyobb tulajdonosa 6,5%-0s részesedéssel (2,4 milliard eur6
piaci értéken) azt tervezi, hogy az Unicredit részvényeire atvalthaté koétvényeket bocsat ki, ezaltal
attételesen, de lényegében csdkkenti részesedését az Unicreditben. A kibocsatds mérete 1,5-2 milliard
eurd korul alakulhat a kereslettdl figg6en. A két kildnbdzb lejarat 2020, illetve 2022. A kdtvények mogotti
részvénymennyiség hozzavetdlegesen a teljes Unicredit részvény darabszam 3%-at jelenti. Az eddig
megjelent informaciok alapjan a mostani arfolyamhoz képest 40-45%-0s prémiumon valthatjak at
részvényre a koétvényeket. Bar a kibocsatas nem okoz azonnali eladast az Unicredit piacan, mégis
negativ hir, hiszen a legnagyobb tulajdonos jelentésen csdkkentené részesedését, sét, akar szinte teljes
mértékben ki is szallna a cégbdl.
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt tériil meg nettdé eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kdvetkez6ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkévetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatdé a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsaséagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzd jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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