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Adidas 715 0,2% BNP Paribas 51,6 -0,8% Linde 189,7 0,3% Telefonica 13,3 -0,1%
Arcelormittal 98 -0,6% Commerzbank 12,0 0,4% Lufthansa 13,1 -2,4% Thyssenkrupp 252 0,3%
Axa 231  1,3% Daimler 92,8 1,0% Nokia 7,3 -12% Total 45,4 -0,1%
Banco Bilbao 91 0,7% Deutsche Bank 29,7 0,1% Osram 44,4 3,5% Unicredit 6,2 1,7%
Banco Santander 6,4  0,5% Deutsche Post 28,7 -3,2% Raiffeisen 129 0,7% Volkswagen 2373 1,7%
BASF 90,2 0,2% EON 13,8 -1,6% Ryanair 10,9 3,7% Wizz Air -18,5 -3,2%
Bayer 1404 -0,5% Fat Chrysler A. 149 18% SAP 64,1 0,5%

BMW 118,7 -0,7% Infineon 11,0 -2,6% Siemens 102,3 0,3%

El6z6 napi zar6 adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A Banco Bilbao bejelentette, hogy lezarult a China Citic bank 4,9%-o0s tulajdonrészének eladasa, a
vételar 1,55 milliard eurd. A hirnek nincsen arfolyamhatasa, a vételar nagyjabél megegyezik a varttal.

- A Bayer 2017-ig évi 6%-0s arbevétel béviilést szeretne elérni az egészséglgyi Uzletagban, igy az
arbevétel tobb mint 25 milliard eurdra bdvilne. A tisztitott Gzemi eredményhanyad 29-31%-ra bdvilhet a
kovetkezd években a tavalyi 27,5%-rol. A cég azt tervezi, hogy a mianyagokkal foglalkozo Uzletagat
levalasztja, és csak a fétevékenységekre fognak koncentralni.

- Nem lehetett panasz a BMW eredményére. A bevételek 5,7%-kal 80,4 milliard euréra emelkedtek,
mikdzben a nettd profit 9,2%-kal 5,8 milliard eurdra hizott, ami szintén Uj rekordnak szamit. A cég kozel
8%-kal tébb, egészen pontosan 2.117.965 darab autét adott el 2014-ben. Az eredményesség is javult,
ugyanis az EBIT marzs 9,4%-rdl 9,6%-ra tudott bévilni, ezzel a 8-10% kdzo6tti menedzsment varakozas
felsé hatarat karcolva. A kifizethet6 osztalék mértéke 2,6 eurdrdl 2,9 euréra emelkedett, ami 2,45%-0s
osztalékhozamot jelent. A vallalat progndzisa szerint a 15 Uj modell bevezetésének készdnhetéen tovabb
néhetnek az eladasok, azonban pontos sarokszamokat nem arultak el.

- Tegnap réppent fel a hir, hogy a Commerzbank végul megegyezett az amerikai hatésagokkal a foly6 jogi
igyekben, melyekben szabalyok athagasaval vadoljak a bankot. igy végiil a korabbi varakozasok felsd
szélén, 1,45 milliard eurdn alt meg a szamlald, ami részvényenként 1,27 eurét jelent. Ezt az 6sszeget 6t
amerikai hatésagnak fizette ki a cég, és azt is vallalta, hogy szigoritja sajat belsd kontroljat. Persze az
arfolyam mar nem reagalta le ezt a veszteséget, hiszen a piac alapvetéen szamitott erre a megoldasra. A
varakozasok tetejére esé érték, illetve a 2014 IV negyedévre es6 addicionalis 338 millids biintetés viszont
azt okozta, hogy a megkonnyebbiilés kissé lassabban jon/jott a piacra. Sét, kezdetben kisebb panik is
kialakult, és az arfolyam csak ma reggel indult el észak felé, hogy megklzdjén a 12,25 és 13 eurods
arfolyam kozott levd szamos ellenallassal.

- A Fiat csoport vezérigazgatdja, Sergio Marchionne megszélalt a Ferrari levalasztasaval kapcsolatban.
Varakozasai szerint a marka tébb mint 7 milliard eurét érhet. Egyelére még nincs dontés az elédleges
részvény kibocsatas méretével kapcsolatban.

- A Volkswagen el6zetes szamait mar februar 27-én kbzzé tették, de a végleges eredményekrél és a
jovébeli kilatasokrol csupan tegnap szamolt be a vezetéség. A megrendelések 4,2%-os novekedésének
kdszdnhetéen 10,1 millié autét adott el a német gyartd, amivel a 2018-ra kitlizott célszam mar teljestilt is.
A teljes éves bevétel 202,5 milliard eurd, mig a mikddési eredmény 12,7 milliard eurd lett. A kifizethetd
osztalék mértékét 20%-kal 4,8 eurdra emelte a menedzsment, ami 2% korili osztalékhozamnak felel
meg. A 2015-6s évben tovabbi 4%-kal emelkedhetnek az eladasok, mig az Gizemi marzs 5,5-6,5% kd6zott
szorédhat majd.

_ - Commerzbank kereskedés long, vagy akar short iranyba is!

Erste Commerzbank Turbo Warrantok > Részletek
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhatd az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kdvetkez6ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:
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Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
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A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-I11/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
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