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2015. március 9. Európa Best Of 

Adidas 71,7 0,3% BNP Paribas 52,1 -0,1% Linde 185,5 0,8% Telefonica 13,7 -0,6%

Arcelormittal 9,9 1,7% Commerzbank 11,8 0,3% Lufthansa 13,1 0,7% Thyssenkrupp 24,4 2,4%

Axa 22,8 0,5% Daimler 89,4 0,3% Nokia 7,3 -0,1% Total 47,0 -1,0%

Banco Bilbao 9,0 0,6% Deutsche Bank 29,3 0,3% Osram 40,0 -0,7% Unicredit 6,1 0,8%

Banco Santander 6,5 -0,8% Deutsche Post 30,3 -0,1% Raiffeisen 13,1 4,6% Volkswagen 225,8 1,1%

BASF 87,5 0,4% E.On 13,9 -1,8% Ryanair 10,2 -0,3% Wizz Air 18,6 7,6%

Bayer 132,9 -0,3% Fiat Chrysler A. 14,1 -0,4% SAP 63,0 -0,6%

BMW 114,9 0,6% Infineon 10,7 -0,2% Siemens 99,2 -0,2%  
 

Előző napi záró adatok 
Forrás: Bloomberg 

 
A BÉTa piac árfolyamadatait díjmentesen követheti valós időben a www.erstemarket.hu honlapon! 
 
 
 
 

Vállalati hírek 
 
- A Berenberg és a Citi is megemelte a Bayer részvényekre vonatkozó célárfolyamát. Az előbbi 130 euróról 

146-ra, míg az utóbbi 150-ról 155-re. Az ok mindkét esetben az, hogy a klinikai kísérletek második 
fázisában levő gyógyszereket is betették a modellekbe, a megfelelő kockázati súlyokkal. A Berenberg 
esetében ez a kockázatokkal súlyozott árbevételt mintegy 3 milliárd dollárral növelte. A Citi szerint is az 
innovációból adódó előnyök fogják újabb csúcsokra lökni a profitot és a részvényárfolyamot is. 

 
- A Fiat csoporthoz tartozó Chrysler újabb visszahívásokat hirdetett meg, ezúttal 703.000 autót rendelnek 

vissza, a slusszkulcs helytelen működése miatt.  
 
- A Lufthansa vezérigazgatója szerint a cég ezentúl is meg fog birkózni a sztrájkokkal, de sürgeti a 

döntéshozókat, hogy hasonlóan szigorú törvényt hozzanak a szállítmányozás szektor dolgozóira, mint 
amilyen Franciaországban, vagy Olaszországban van. Így sztrájk idején is 80 százalékon ketyegne a cég. 
Azt is elmondta, hogy jó lenne eltörölni az utas adót, amit még 2011-en vezettek be. Ez Európába 
irányuló járatok esetén 7,5 euró, a Közel-Keletre és Észak-Afrikába 23,43, míg egyéb országok esetén 
42,18 euró. A vezérigazgató szerint ez mintegy 300 millió euróval csökkentené az utasok terheit évente. 

 
- Az SAP 2.200 munkavállalójától válna meg, ami a teljes létszám 3%-a. Ez a lépés a vezetőség szerint 

nem költségcsökkentés, csupán szükséges rossz. A munkavállalók egy része átcsoportosítható lesz a 
Közel-Keletre, ahol kapacitás hiány mutatkozik az európai és amerikai régióval szemben, illetve 
korengedményes nyugdíj lehetőségével is élhetnek majd a dolgozok. Az átalakítás költségei egyelőre 
nem ismertek.  

 
- A Volkswagen csoporthoz tartozó Audi európai értékesítései 4,2%-kal 122.500 darabra emelkedtek. A 

legnépszerűbb modell az A3-as volt, ahol 47%-os forgalomnövekedést ért el a társaság, az A6-os 
eladások 11%-kal bővültek. A februári tengerentúli eladások 5,3%-kal, a kínai értékesítések 4,2%-kal 
nőttek. Oroszországban 28%-os visszaesés volt februárban.  

 
 

 
 
 

http://www.erstemarket.hu/
https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Fogalmak 
 
P/E = P / EPS = Price / Earning Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó eredménnyel 
EPS = A vállalat nettó eredménye osztva a forgalomban levő részvények számával 
Megmutatja, hogy a részvényvásárlással eszközölt befektetésünk hány év alatt térül meg nettó eredmény szinten. 
Az alacsony PE mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) az eredménye csökkenni fog az adott vagy az elkövetkező 
években. 
A magas PE mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) magas eredménybővülés várható az adott és/vagy az 
elkövetkező években. 
 
EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization 
EV = Piaci kapitalizáció+ nettó adósság 
Piaci kapitalizáció = Részvény szám szorozva az árfolyammal 
Nettó adósság = Rövid és hosszú távú adósság összege mínusz a cég készpénzállománya 
EBITDA = Operatív eredmény és az amortizáció összege 
Operatív eredmény = A nettó eredmény, a kisebbségi részesedés, az adó és a pénzügyi eredmény összege = Az értékesítés árbevétele 
csökkentve a cég működési költségeivel. 
Megmutatja, hogy a cég működéséből keletkező eredményből hány év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezőket. 
Az alacsony EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években csökkeni fog. 
A magas  EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években növekedni fog. 
 
P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó könyvszerinti eszközértékkel 
BVPS = Book Value Per Share = Könyvszerinti érték osztva a részvényszámmal 
Könyvszerinti érték = A cég sajáttőkéje  
Megmutatja, hogy hányszorosát fizeti a piac a tulajdonolt eszközök piaci értékének (más szavakkal: ha felszámolnánk a céget, akkor a 
hitelezők kifizetése után rendelkezésre álló pénz hányszorosát fizetjük ki az adott árfolyamon vásárolt részvény esetén). 
Az alacsony P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó 
eredmény osztva a saját tőkével – alacsony, azaz kisebb, mint az elvárt hozam (esetleg negatív - azaz veszteség), amely általában az 
adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
A magas P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó eredmény 
osztva a saját tőkével – magas, azaz magasabb, mint az elvárt hozam, amely általában az adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

A kiadványban foglalt információk az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfürdő u. 24-26., tev. eng. szám: E-III/324/2008 és 
III/75.005-19/2002 (Társaság) által hitelesnek tartott forrásokon alapulnak, de azokért a Társaság  szavatosságot vagy felelősséget nem 
vállal. A kiadványban foglaltak nem minősíthetők befektetésre való ösztönzésnek, befektetési tanácsadásnak, értékpapír jegyzésére, 
vételére, eladására vonatkozó felhívásnak vagy ajánlatnak. A tőkepiaci és makrogazdasági helyzetet, a befektetések és azok hozamai 
alakulását olyan tényezők alakítják, melyre a Társaságnak nincs befolyása, a befektető által hozott döntés következményei a Társaságra 
nem háríthatók át. A kiadványban foglaltak – teljes vagy részleges – felhasználása, többszörözése, publikálása, átdolgozása, terjesztése 
kizárólag a Társaság előzetes írásos engedélyével lehetséges. A kiadvány kiadása időpontjában érvényes. További részletek: 
www.erstebroker.hu, ügyletek előtti tájékoztatásról szóló Hirdetményben. 
A kiadvány nem a befektetési elemzések függetlenségének előmozdítását célzó jogi követelményeknek megfelelően készült, nem 
vonatkozik rá a befektetési elemzések terjesztését, közzétételét megelőző ügyletkötésre vonatkozó tilalom. 
 
 

 

                
Az Erste Brókerek munkanapokon 8:30 és 22:00 óra között várják tőzsdei megbízásait telefonon:   
                

Angyal Krisztián 1-235-5852  Farkas László 1-235-5895  Kis Dániel 1-235-5873 

Balog Enikő 1-235-5114  Háhn Gábor 1-235-7564  Kovács Zsolt 1-235-5175 

Baráth Tibor 1-235-5854  Hanzli Judit 1-235-5886  Lojis László 1-235-5849 

Bereczk Zoltán 1-235-5860  Kababik József 1-235-5124  Rácz Gábor 1-235-5857 

Bézsenyi Zoltán 1-235-5855  Kéri Lajos 1-235-5874  Varjú Péter 1-235-5111 

Czene Tamás 1-235-5121  Kincse Áron 1-235-5858  Visnyai Zoltán 1-235-5153 
                

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu       
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