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Adidas 64,3 0,0% Bayer 125,8 0,0% EOn 136 0,0% Telefonica 13,1 -0,1%
Arcelormittal 97 -15% BMW 106,6 0,0% Infineon 10,0 0,0% Thyssenkrupp 22,7 0,0%
Axa 20,6 0,3% BNP Paribas 49,5 0,7% Linde 176,6 0,0% Total 47,3 0,4%
Banco Bilbao 86 13% Commerzbank 11,7 0,0% Lufthansa 13,7 0,0% Unicredit 56 0,4%
Banco Santander 6,3 0,4% Daimler 82,6 0,0 Nokia 71 0,1%

BASF 825 0,0 DeutscheBank 285 0,0% Siemens 95,6 0,0%

El6z6 napi zaré adatok
Forrés: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

A tavalyi évhez hasonléan az ArcelorMittal részvényenként 0,2 dollaros osztalék kifizetésére tett
javaslatot, amit a kdzgy(ilés majus 5-én hagyhat jova.

- A BASF megduplazza kitermelési kapacitasat Cinderforban. A platina, palladium és rodium
Ujrafeldolgozasaval foglalkozé részleg cash-flowra gyakorolt hatasa is érezhetd lesz a kovetkezé
negyedévekben David Freidinger elndkhelyettes szerint.

- A BMW csoporthoz tartozé Rolls-Royce megerésitette, hogy jelenleg egy Uj modellen dolgoznak, ami egy
szuperluxus SUV lesz. Mar hénapok 6ta pletykaltak arrdl, hogy valami hasonl6 jellegl ujitassal allhat elé
a Rolls-Royce. Az auté vaza uj épitésl lesz, és nem a BMW csoportnal mar alkalmazottakat veszik at.

- Az Exane befektetési bank szerint j6 hozam/kockazat rejlik a Banco Bilbao részvényekben. A célarat
17%-kal 9,5 eurdra emelték fel. Hat év utan 2016 lehet az elsé év, hogy a bankcsoport értéket teremt a
részvényesek szamara, vagyis, hogy nyeresége meghaladja a t6kekoltséget.

- A Lufthansa felajanlotta a JetBlue részvényekre atvalthatd kétvények tulajdonosainak, hogy ha atvaltjak
a kotvényeiket JetBlue részvényekre, akkor még 2,5 szdzalék prémiumot is fizet a kétvénytulajdonoknak.
A 234 millio eurd néveértékl kotvényeket 5,02 eurdn, azaz mintegy 5,73 dollaron lehet JetBlue
részvényekre cserélni, mikdzben a részvények 16,82 dollaron forognak. igy az ajanlatot szerintiink
minden koétvénytulajdonos el fogja fogadni. A kdétvények kilénben 0,75 szazalék kamatot fizetnek és
2017-ben jarnak le. igy a kétvénytulajdonosok a varhaté dsszesen 2,25 szazalék kamattal szemben
(3*0,75 szazalék) amelyet idén, 2016 és 2017-ben kapnanak meg azonnal 2,5 szazalék ,kamathoz”
jutnak. igy a Lufthansa hitelallomanya 234,4 millié euréval csékken, mikdzben részesedése a JetBlue-ban
a 15,02 szazalékrdl gyakorlatilag nulldra csdkken. Viszont a 234 millié eurd hitel megsziinésének
kdszdnhetben a légitarsasag eladdésodottsaga 51,8 szazalékrol 50,5 szazalékra csokken, amely segitheti
a céget abban, hogy az adds besorolasa Ujra befektetdi kategoriaba keriljon a Moody’s-nal, amely most a
legmagasabb bovli kategéria, Ba1. Az S&P esetében pedig még éppen a befektetdi kategdriaban van,
BBB-. A JetBlue-val a Lufthansa egyuttmikodése nem valtozik a két tarsasag kdzleménye szerint, de
szerintink jelentdsen gyengiilhet a tulajdonosi kapcsolat megszinésével. Mindenesetre a
kotvénytulajdonosok, akik friss részvénytulajdonosokka valnak a tranzakcié kévetkeztében, valdszinileg
megvalnak a 6 dollar alatt szerzett JetBlue részvényeiktdl, azaz 15 szazaléknyi JetBlue részvény kerulhet
piacra hamarosan. A Lufthansa ajanlatat marcius 17-ig fogadhatjak el a kdtvénytulajdonosok.

tEst a piac a
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhatd az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kdvetkez6ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.
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Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-I11/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra
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