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Adidas 56.6 -0.1% Bayer 116.1 0.6% EOn 145 0.7% Telefonica 123 2.5%
Arcelormittal 9.1 38% BMW 90.7 0.0% Infineon 8.6 0.4%‘ Thyssenkrupp 21.2 0.8%
Axa 19.2 55% BNP Paribas 49.2 3.7% Linde 152.0 0.6%‘ Total 428 2.4%
Banco Bilbao 80 31% Commerzbank 11.1 05% Lufthansa 13.9 —1.0%‘ Unicredit 54 2.9%
Banco Santander 7.1  3.6% Daimler 69.1 0.3% Nokia 6.5 3.4%

BASF 69.8 -0.6% Deutsche Bank 255 0.1% Siemens 94.1 0.3%‘

El6z6 napi zaré adatok
Forrés: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Tajékoztatjuk kedves ligyfeleinket, hogy december 24-én, 26-an és 31-én nem tartunk ligyeletet.

Vallalati hirek

- Kutba esett a BASF és a Gazprom kozotti megallapodas. A két cég a kereskedelmi és kitermelési k6zos
vallalatokban cserélt volna tulajdonrészt ugy, hogy a BASF kiszallt volna a gazkereskedelembdl, s a
k6zos kitermelési portfolio lett volna az 6vé. A tranzakcié a szankciok miatt hidsult meg, s 113 millié eur6
visszamendleges extra koltséggel jar 2013-ra, s 211 millio eurdval rontja az idei eredményt. Ez
részvényenként 35 centre rugd egyszeri koltség. Ennek ellenére a részvények 2,6 szazalékos esést
mutatnak. Az ok egyszer(, tegnap a cég kozolte, hogy idénre kissé jobb eredményeket var, mint a korabbi
elérejelzéseikben mondtak. Igy tegnap a befekteték megvették a részvényeket, amelyek tébb mint 2
szazalékot emelkedtek. Ma pedig j6tt ez a szerintink, amugy varhaté negativ hir. Raadasul a hir
kozzétételét kovetben a cég megjegyezte, hogy a varakozasuk tovabbra is a vartnal kicsivel jobb
eredmény a negativ egyszeri tételek ellenére.

- A BASF szénhidrogén kitermel6 cége, a Wintershall megemelte a norvégiai Maria mez8re vonatkoz6
elérejelzését. A kitermelhet kdolaj 130 millié hordérdl 150 milliora emelkedett, mig a féldgaz készletek
maradtak 10 millid hordé egyenértékesen, de 20 milli6 hord6 NGL (folyékony gaz) is megjelent a
készletek kdzott. Ez pozitiv, de a fair értékre gyakorolt hatasa kicsi.

- Az E.ON két méretesebb megujulé energia projektet adott at az Egyesiilt Allamokban. Az egyik egy 211
MW-o0s 118 turbinabol allé szélfarm, Amarillo koérnyékén, s nagyjabol 64 ezer haztartas évi
energiaszikségletét termeli meg. A masik egy napenergia farm, amelyrdl sok részletet nem osztott meg a
tarsasag, lévén, hogy az USA hadseregével k6zos projekt volt. Az E.ON épitette a katonasag szamara. A
hirek pozitivak, de nincsenek jelentés hatassal az arfolyamra.

- Az AXA eladja a roman egységét és kivonul a roman piacrél. A Certinvest az élet és baleset biztositasi
operacio 70%-at, a SIF Transilvania pedig a maradék 30%-ot veheti meg. A vételar és a tranzakci6 id6beli
lefolyasardl részletek nem ismertek egyelére.

- A BMW figyelemmel kdveti az orosz piacon zajlé6 folyamatokat és a rubel gyengllése miatt atarazza a
kulonb6z6é modellek vételarat. Az elsé 11 honapban 17%-kal 33.456 darabra esett vissza a BMW és Mini
eladasok darabszama Oroszorszagban.

- A Daimler 600 millié eurdra céltartalékot képezhet a negyedik negyedévben az Eurdpai Unid trosztellenes
eljarasa miatt, miutan azzal vadoljak a céget, hogy 2011-ben gyanus arképzési mdédszereket hasznalt. Ez
a lépés a vallalat szerint nem fog hatni a 2014-es eredményvarakozasokra.

- December 17-ével jovahagyta az Eurdpai Bizottsag a Lufthansa IT eszkdzeinek eladasat az IBM felé. A
vallalathoz kéthetd masik hir, hogy a Rolls-Royce céggel szorosabbra flizik a szalakat. Az egy éves
kisérleti projekt soran az Airbus A 340-500/600-as repulégépek hajtdmiveinek fenntartasi koltségeit
szeretnék csokkenti.
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- Az Alcatel-Lucent 8,2%-ot, a Nokia pedig 2,9%-ot emelkedett arra, hogy a német Manager Magazin
megszellztette egy esetleges Osszeolvadas lehetéségét. A finn gyartd szamara egy ilyen lépés
megkonnyithetné a piacvezet6 Ericsson AB utolérését az amerikai piacon.

- A Helsinki City Transport (HKL) felmondta a Siemenssel kotott megallapodasat arra hivatkozva, hogy
sokaig tartana a régi metré kocsik automatizalasa. Az tgylet 170 millié eurdt hozott volna a konyhara,
raadasul a Siemensnek tovabbi 20 millié eurés kompenzacids dijat is kell fizetnie.

- A Deutsche Bank vezet6sége tObbszor talalkozik a kovetkezd hetekben, hogy megtargyalja az Uj stratégia
részleteit, amit marcius-majus k6zott fog publikalni. A targyalasok nem igérkeznek kénnyilinek, mivel az
5,8%-0s részesedéssel bird katari kiralyi csalad nincs megelégedve a tars vezérigazgatok munkajaval.
Egy dolog azonban biztosnak tlinik, hogy a t6kearanyos nyereség és koltség-bevétel hanyadosra
vonatkozo el8rejelzések valtozni fognak. Raadasul felmerilt annak a lehetésége, hogy a 2008-2009-ben
vasarolt Postbankot eladnak a Banco Santandernek.

Profitaljon a DAX index mozgasabol!

Erste DAX Cerifikatok > Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/1
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszkozolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdvilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénzligyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjlk ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valo &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulaséat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzd jogi kbvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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