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2014. december 19. Európa Best Of 

Adidas 56.6 -0.1% Bayer 116.1 0.6% E.On 14.5 0.7% Telefonica 12.3 2.5%

Arcelormittal 9.1 3.8% BMW 90.7 0.0% Infineon 8.6 0.4% Thyssenkrupp 21.2 0.8%

Axa 19.2 5.5% BNP Paribas 49.2 3.7% Linde 152.0 0.6% Total 42.8 2.4%

Banco Bilbao 8.0 3.1% Commerzbank 11.1 0.5% Lufthansa 13.9 -1.0% Unicredit 5.4 2.9%

Banco Santander 7.1 3.6% Daimler 69.1 0.3% Nokia 6.5 3.4%

BASF 69.8 -0.6% Deutsche Bank 25.5 0.1% Siemens 94.1 0.3%  
 

Előző napi záró adatok 
Forrás: Bloomberg 

 
A BÉTa piac árfolyamadatait díjmentesen követheti valós időben a www.erstemarket.hu honlapon! 
 
 

Tájékoztatjuk kedves ügyfeleinket, hogy december 24-én, 26-án és 31-én nem tartunk ügyeletet. 
 
 

Vállalati hírek 
 
- Kútba esett a BASF és a Gazprom közötti megállapodás. A két cég a kereskedelmi és kitermelési közös 

vállalatokban cserélt volna tulajdonrészt úgy, hogy a BASF kiszállt volna a gázkereskedelemből, s a 
közös kitermelési portfolió lett volna az övé. A tranzakció a szankciók miatt hiúsult meg, s 113 millió euró 
visszamenőleges extra költséggel jár 2013-ra, s 211 millió euróval rontja az idei eredményt. Ez 
részvényenként 35 centre rúgó egyszeri költség. Ennek ellenére a részvények 2,6 százalékos esést 
mutatnak. Az ok egyszerű, tegnap a cég közölte, hogy idénre kissé jobb eredményeket vár, mint a korábbi 
előrejelzéseikben mondták. Így tegnap a befektetők megvették a részvényeket, amelyek több mint 2 
százalékot emelkedtek. Ma pedig jött ez a szerintünk, amúgy várható negatív hír. Ráadásul a hír 
közzétételét követően a cég megjegyezte, hogy a várakozásuk továbbra is a vártnál kicsivel jobb 
eredmény a negatív egyszeri tételek ellenére.  
 

- A BASF szénhidrogén kitermelő cége, a Wintershall megemelte a norvégiai Maria mezőre vonatkozó 
előrejelzését. A kitermelhető kőolaj 130 millió hordóról 150 millióra emelkedett, míg a földgáz készletek 
maradtak 10 millió hordó egyenértékesen, de 20 millió hordó NGL (folyékony gáz) is megjelent a 
készletek között. Ez pozitív, de a fair értékre gyakorolt hatása kicsi.  

 
- Az E.ON két méretesebb megújuló energia projektet adott át az Egyesült Államokban. Az egyik egy 211 

MW-os 118 turbinából álló szélfarm, Amarillo környékén, s nagyjából 64 ezer háztartás évi 
energiaszükségletét termeli meg. A másik egy napenergia farm, amelyről sok részletet nem osztott meg a 
társaság, lévén, hogy az USA hadseregével közös projekt volt. Az E.ON építette a katonaság számára. A 
hírek pozitívak, de nincsenek jelentős hatással az árfolyamra.  
 

- Az AXA eladja a román egységét és kivonul a román piacról. A Certinvest az élet és baleset biztosítási 
operáció 70%-át, a SIF Transilvania pedig a maradék 30%-ot veheti meg. A vételár és a tranzakció időbeli 
lefolyásáról részletek nem ismertek egyelőre.  

 
- A BMW figyelemmel követi az orosz piacon zajló folyamatokat és a rubel gyengülése miatt átárazza a 

különböző modellek vételárát. Az első 11 hónapban 17%-kal 33.456 darabra esett vissza a BMW és Mini 
eladások darabszáma Oroszországban.  

 
- A Daimler 600 millió euróra céltartalékot képezhet a negyedik negyedévben az Európai Unió trösztellenes 

eljárása miatt, miután azzal vádolják a céget, hogy 2011-ben gyanús árképzési módszereket használt. Ez 
a lépés a vállalat szerint nem fog hatni a 2014-es eredményvárakozásokra.  

 
- December 17-ével jóváhagyta az Európai Bizottság a Lufthansa IT eszközeinek eladását az IBM felé. A 

vállalathoz köthető másik hír, hogy a Rolls-Royce céggel szorosabbra fűzik a szálakat. Az egy éves 
kísérleti projekt során az Airbus A 340-500/600-as repülőgépek hajtóműveinek fenntartási költségeit 
szeretnék csökkenti.  

http://www.erstemarket.hu/
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- Az Alcatel-Lucent 8,2%-ot, a Nokia pedig 2,9%-ot emelkedett arra, hogy a német Manager Magazin 

megszellőztette egy esetleges összeolvadás lehetőségét. A finn gyártó számára egy ilyen lépés 
megkönnyíthetné a piacvezető Ericsson AB utolérését az amerikai piacon. 

 
- A Helsinki City Transport (HKL) felmondta a Siemenssel kötött megállapodását arra hivatkozva, hogy 

sokáig tartana a régi metró kocsik automatizálása. Az ügylet 170 millió eurót hozott volna a konyhára, 
ráadásul a Siemensnek további 20 millió eurós kompenzációs díjat is kell fizetnie. 

 
- A Deutsche Bank vezetősége többször találkozik a következő hetekben, hogy megtárgyalja az új stratégia 

részleteit, amit március-május között fog publikálni. A tárgyalások nem ígérkeznek könnyűnek, mivel az 
5,8%-os részesedéssel bíró katari királyi család nincs megelégedve a társ vezérigazgatók munkájával. 
Egy dolog azonban biztosnak tűnik, hogy a tőkearányos nyereség és költség-bevétel hányadosra 
vonatkozó előrejelzések változni fognak. Ráadásul felmerült annak a lehetősége, hogy a 2008-2009-ben 
vásárolt Postbankot eladnák a Banco Santandernek.  
 

 
 

https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/1
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Fogalmak 

 
P/E = P / EPS = Price / Earning Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó eredménnyel 
EPS = A vállalat nettó eredménye osztva a forgalomban levő részvények számával 
Megmutatja, hogy a részvényvásárlással eszközölt befektetésünk hány év alatt térül meg nettó eredmény szinten. 
Az alacsony PE mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) az eredménye csökkenni fog az adott vagy az elkövetkező 
években. 
A magas PE mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) magas eredménybővülés várható az adott és/vagy az 
elkövetkező években. 
 
EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization 
EV = Piaci kapitalizáció+ nettó adósság 
Piaci kapitalizáció = Részvény szám szorozva az árfolyammal 
Nettó adósság = Rövid és hosszú távú adósság összege mínusz a cég készpénzállománya 
EBITDA = Operatív eredmény és az amortizáció összege 
Operatív eredmény = A nettó eredmény, a kisebbségi részesedés, az adó és a pénzügyi eredmény összege = Az értékesítés árbevétele 
csökkentve a cég működési költségeivel. 
Megmutatja, hogy a cég működéséből keletkező eredményből hány év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezőket. 
Az alacsony EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években csökkeni fog. 
A magas  EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években növekedni fog. 
 
P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó könyvszerinti eszközértékkel 
BVPS = Book Value Per Share = Könyvszerinti érték osztva a részvényszámmal 
Könyvszerinti érték = A cég sajáttőkéje  
Megmutatja, hogy hányszorosát fizeti a piac a tulajdonolt eszközök piaci értékének (más szavakkal: ha felszámolnánk a céget, akkor a 
hitelezők kifizetése után rendelkezésre álló pénz hányszorosát fizetjük ki az adott árfolyamon vásárolt részvény esetén). 
Az alacsony P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó 
eredmény osztva a saját tőkével – alacsony, azaz kisebb, mint az elvárt hozam (esetleg negatív - azaz veszteség), amely általában az 
adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
A magas P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó eredmény 
osztva a saját tőkével – magas, azaz magasabb, mint az elvárt hozam, amely általában az adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

A kiadványban foglalt információk az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfürdő u. 24-26., tev. eng. szám: E-III/324/2008 és 
III/75.005-19/2002 (Társaság) által hitelesnek tartott forrásokon alapulnak, de azokért a Társaság  szavatosságot vagy felelősséget nem 
vállal. A kiadványban foglaltak nem minősíthetők befektetésre való ösztönzésnek, befektetési tanácsadásnak, értékpapír jegyzésére, 
vételére, eladására vonatkozó felhívásnak vagy ajánlatnak. A tőkepiaci és makrogazdasági helyzetet, a befektetések és azok hozamai 
alakulását olyan tényezők alakítják, melyre a Társaságnak nincs befolyása, a befektető által hozott döntés következményei a Társaságra 
nem háríthatók át. A kiadványban foglaltak – teljes vagy részleges – felhasználása, többszörözése, publikálása, átdolgozása, terjesztése 
kizárólag a Társaság előzetes írásos engedélyével lehetséges. A kiadvány kiadása időpontjában érvényes. További részletek: 
www.erstebroker.hu, ügyletek előtti tájékoztatásról szóló Hirdetményben. 
A kiadvány nem a befektetési elemzések függetlenségének előmozdítását célzó jogi követelményeknek megfelelően készült, nem 
vonatkozik rá a befektetési elemzések terjesztését, közzétételét megelőző ügyletkötésre vonatkozó tilalom. 
 
 

 

                
Az Erste Brókerek munkanapokon 8:30 és 22:00 óra között várják tőzsdei megbízásait telefonon:   
                

Angyal Krisztián 1-235-5852  Farkas László 1-235-5895  Kis Dániel 1-235-5873 

Balog Enikő 1-235-5114  Háhn Gábor 1-235-7564  Kovács Zsolt 1-235-5175 

Baráth Tibor 1-235-5854  Hanzli Judit 1-235-5886  Lojis László 1-235-5849 

Bereczk Zoltán 1-235-5860  Kababik József 1-235-5124  Rácz Gábor 1-235-5857 

Bézsenyi Zoltán 1-235-5855  Kéri Lajos 1-235-5874  Varjú Péter 1-235-5111 

Czene Tamás 1-235-5121  Kincse Áron 1-235-5858  Visnyai Zoltán 1-235-5153 
                

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu       
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