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Adidas 61,6 0,0% Bayer 119,1 0,0% EOn 15,0 0,0% Telefonica 13,1 1,5%
Arcelormittal 10,0 1,0% BMW 91,3 0,0% Infineon 8,2 0,0% Thyssenkrupp 21,6 0,0%
Axa 19,3 0,3% BNP Paribas 51,1 0,1% Linde 1545 0,0% Total 45,9 -0,5%
Banco Bilbao 8,7 0,7% Commerzbank 12,2 0,0% Lufthansa 14,4 0,0% Unicredit 59 0,2%
Banco Santander 7,4 1,4% Daimler 68,3 0,0% Nokia 6,7 -1,3%

BASF 740 0,0% Deutsche Bank 26,6 0,0% Siemens 93,9 0,0%

El6z6 napi zaré adatok
Forrés: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- A Bayer ma nyujtja be forgalmazasi kérelmét az EMA-hoz (European Medicines Agency) a Hemfilia A,
Factor VIl kezelésére szolgal6 legujabb biotechnoldgiai szerére, amely levélthatja majd a jelenleg is
piacon levd rFVIIl gydgyszerét. A klinikai harmas fazisu kisérletek alapjan az uj fehérjét hetente kétszer
kell beadni influzié formajaban, és a kisérletek alapjan 93,3 szazalékos valdszinliséggel csOkkentette a
vérzékenységet, mig haromszori influzié6 esetén 96,7 szazalékkal. A vérzékenység eme formajanak
gyogyitasa (Hemofilia A, Factor VIII) cirka 6-7 milliard dollaros piac az USA-ban, és valészinlleg hasonlo
méret(i lehet Eurépaban is. Az Ujdonsag a gyogyszer esetében abban rejlik, hogy ezek a fehérjék
hosszabb életiiek, mint amelyek a Bayer korabbi gyogyszerében talalhatok. igy a jévedelmezésége is
jobb. A hir dsszességben pozitiv, de szerintiink nincs jelentés hatdssal az arfolyamra. Korabban egyes
elemzéhazak részvényenként cirka 2 euréra tették a gydgyszer részvényértékre gyakorolt hatasat. Ez a
mai bejelentéssel szerintiink mintegy 1 eurd lehet.

- A Bayer Eylea nevil készitménye két Ujabb kiterjesztésre is jovahagyast kapott a kanadai hatésagoktol. A
hir pozitiv, ugyanakkor varhaté volt.

- A BMW kinai értékesit6i az eladasi célok csokkentését szeretnék elérni. Egyrészt a lassulé Utemben
ndvekvd gazdasag, masrészt az erds korrupcié ellenes intézkedések is visszavetik a luxusautok, igy a
BMW-k iranti keresletet is. Az év els6 10 honapjaban 9,8%-kal néttek a kinai autéeladasok, ami
kiemelkedd szam Osszehasonlitva mas térségek novekedésével, de lassulast jelent az egy évvel korabbi
15%-0s ndvekedéshez képest. A BMW jovére 10%-0s ndvekedést szeretne elérni Kindban, azonban a
keresked6k aggddnak, hogy ez nem lesz majd elérhet, ezért szeretnék elérni a csdkkentést. A
tervezettnél lassabb kinai névekedés pedig negativ hir lenne a BMW szédméra, ugyanis Amerika mellett
ez a leggyorsabban névekvé piaca.

- Rodvid tdvon a Commerzbank részvényeinek esésre szamit az Equinet, mivel az elemz8 szerint a
profitabilitas jelentds javulasa egyel6re varat magara. A bankra vonatkozo ajanlas ennek ellenére maradt
tartas, 13 eurds célar mellett.

- A német kabinet tegnap jovahagyta, hogy 2020-ra 78 milli6 tonnaval csOkkentsék a széndioxid
kibocsatast. Ezzel a Iépéssel tovabb bévilhet a megujuld energia részaranya a termelésen belil, igy még
inkabb indokoltnak latszik az E.ON csoport szétvalasztasa, melyet még a hét elején jelentettek be.

- A Fiat csoporthoz tartoz6 Maserati november végéig bezardlag 5000 autédt értékesitett a f6bb eurdpai
piacain, ami 305%-0s ndvekedésnek felel meg. A névekedés f8 oka az uj, elérhetébb aru Ghibli modell.
Olaszorszagban 464% volt a nbvekedés Uteme, és dsszesen 1190 gépjarmivet adtak el. A Ghibli jé
értékesitési eredményei az Uj stratégia miatt is fontosak, ugyanis a Maserati az elkdvetkez§ években
jelentésen szeretné novelni eladasait a kisebb modellek révén. A Ferrari Uj, 1050 I6erés hibrid modellt
mutatott be, FXX K néven. Az auto6t csak versenypalyan lehet hasznalni. Az auté ara varhatdéan 2,5 millié
eurd korul alakulhat. Az auté meghajtasardl egy 860 I6erés benzinmotor és egy 190 l6erés elektromos
motor gondoskodik. Hivatalosan a vevék 2 évig egy tesztprogramon vesznek részt, ez alatt az autd
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teliesitményérdl adatokat szolgaltatnak a Ferrari szamara, azonban ennek végén természetesen
megtarthatjak az autdkat.

- A Lufthansa felligyel6 bizottsaga jovahagyta a 2015-0s fejlesztési terveket. A koncepcid szerint a csoport
Germanwings nevi diszkont légitarsasaga beolvad az Eurowingsbe, amelynek bévil a flottaja és
tevékenységi kore, igy németorszagi belfoldi és eurdpai jaratok mellett hosszu tavu jaratokat is indit majd.

- AKepler 99 eurds célar mellett vételrél tartasra csdkkentette a Siemens részvények ajanlasat.

- A Jefferies 5,5 eurds célarral és tartasi javaslat megfogalmazasa mellett elkezdte az Unicredit
részvények kdvetését.

_ - Commerzbank kereskedes long, vagy akar short iranyba is!

Erste Commerzbank Turbo Warrantok > Részletek
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P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatd az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kdvetkez8ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkbvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-I11/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzb ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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