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Adidas 63,7 0,6% Bayer 113,7 0,4% EOn 13,1 -0,2% Telefonica 12,2 -2,9%
Arcelormittal 98 -1,8% BMW 84,8 0,1% Infineon 79 15% Thyssenkrupp 19,8 -0,8%
Axa 18,8 -0,2% BNP Paribas 48,6 0,6% Linde 148,9 -0,7% Total 46,5 -0,1%
Banco Bilbao 86 -14% Commerzbank 11,8 0,3% Lufthansa 13,2 -0,3% Unicredit 56 0,9%
Banco Santander 6,8 -0,1% Daimler 62,7 0,0% Nokia 6,2 -3,4%

BASF 716 0,0% DeutscheBank 245 0,3% Siemens 91,2 0,1%

El6z6 napi zaré adatok
Forrés: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- Gyorsan pontot tett a spanyol Banco Bilbao a Turkiye Garanti Bankasi 14,89%-0s részesedésének
megvasarlasara, ami utan 39,9%-os tulajdoni hanyaddal biszkélkedhet majd. A végdsszeg 2 milliard eurd
lett, amit részvénykibocsatasbdl finansziroznak. A gyorsitott kdnyvépitéses eljaras keretében még ma
229,2 millié darab BBVA részvényt értékesithetnek 8,20 és 8,45 eurd kdzotti aron. A tegnapi zaréar 8,64
eurd volt. A BBVA papirjaival emiatt csupan 10 6ratél lehet majd kereskedni. A menedzsment kozolte
tovabba, hogy az osztalékpolitikara nem lesz hatassal a tranzakcié, ami 2015 elsd félévében zarulhat le.

- Egy néhany éve megszintetett presztizs markat, a Maybachot élesztett Ujja a Mercedes, amely mostantol
az S modellnek egy kllénlegesen magas felszereltségét fogja jelenti. Hasonléan az AMG-hez, mely a
Mercedes marka legsportosabb modelljeit takarja. Az Uj Maybach Mercedes-szel a RollsRoyce és a
Bentley konkurenciajava igyekszik valni a Daimler, vagyis az uUj modellel egyértelmien a fels szegmens
iranyaba nyitottak. Anno a Maybachot a veszteségei miatt kellett bezarni, mert a sajat modellek
fejlesztése nem volt méretgazdasagos. Az, hogy most csak extra felszereltségi szintet jelent, nem pedig
teliesen sajat modellel all eld, pozitivan befolyasolhatia mind a marka presztizsét, mind pedig az
eredmény alakulasat.

eddigieknél sokkal nagyobb hangsulyt kap az Alfa, melyet igyekeznek feljebb pozicionalni, igy az Uj
modellek bemutatasanak akar stratégiai jelentésége is lehet.

- A Thyssenkrupp 4 év utan el6szor ismét nyereségessé valt, igy Ujra osztalékfizetésbe kezd a tarsasag.
A most zarulé 2013/2014-es Uzleti évben a folytatédd tevékenység lzemi eredménye (adok és kamatok
el6tti eredmény) 1,33 milliard eurd lett, szemben a tavalyi 586 millié eurdval és a vart 1,24 milliard
euréval. A Steel Americatdl eltekintve az 6sszes tdbbi Uzletdg nyereséges lett. A veszteséges Steel
Americanal is jelentésen csdkkent a veszteség, és a tavalyi 495 milli6 utan mar csak 60 millié eurd lett
ennek a mértéke. Az év végi adozott eredmény is pozitivba fordult. Ennek nagysaga 210 millié eurd lett,
mig tavaly 1,44 milliard eurds veszteségrdl szamolt be a tarsasag. A pozitiv eredmény lehetévé teszi,
hogy a varakozasokkal ellentétben osztalékot fizessen a tarsasag, melynek meértéke 0,11 eurd
részvényenként. Az arbevétel 43,1 milliard euréra emelkedett a vart 40,4 milliardrol. A cég 2015/2015-re
1,5 milliard eurds EBIT eredményt var. A vartnal kedvezdbb gyorsjelentésre a reggeli hatarids
kereskedésben 3% koruli emelkedést mutat az acélipari vallalat arfolyama.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kdvetkez8ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkbvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.
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Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
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