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Adidas 63,3 0,0% Bayer 113,3 0,0% EOn 13,2 0,0% Telefonica 125 0,9%
Arcelormittal 10,0 1,8% BMW 84,7 0,0% Infineon 7,7 0,0% Thyssenkrupp 19,9 0,0%
Axa 18,8 1,2% BNP Paribas 48,4 1,1% Linde 149,9 0,0% Total 46,5 1,1%
Banco Bilbao 88 12% Commerzbank 11,7 0,0% Lufthansa 13,2 0,0% Unicredit 55 15%
Banco Santander 6,8 0,8% Daimler 62,7 0,0% Nokia 6,4 3,3%

BASF 71,6 0,0% DeutscheBank 24,4 0,0% Siemens 91,1 0,0%

El6z6 napi zaré adatok
Forrés: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- A spanyol Banco Bilbao targyalasokat folytat a térok Garanti Bankasi-val, hogy a jelenlegi 14,89%-0s
részesedéséhez tovabbi 24,9%-ot vegyen. A torok bank a BBVA részesedés nélkil 10 milliard eurét ér a
jelenlegi piaci ar mellett.

- Németorszagban kisérleti jelleggel engedélyezhetik az olaj- és gaz kitermelését kézetrepesztéses
modszerrel, vagyis a palaolaj forradalom akar Németorszagba is begy(riizhet. A német kormany eddig
erbteljesen elzarkozott a technoldgia alkalmazasatol. A kisérleti repesztésre legfeljebb 3 km-es
meélységben kerllhet sor. Lengyelorszagban mar vannak hasonlé kutatasok, egyelére latvanyos
eredmények nélkul. Bar a technoldgia kereskedelmi hasznalta még évekig varathat magéra, hosszu tdvon
pozitiv lehet akar a német BASF (zletagara is.

- A Deutsche Bank ismét megerésitette, hogy a kdvetkezé 3-5 évben legalabb 10%-o0s éves novekedési
Utemre szamit Kinaban. A névekedés f6 motorja a véllalati, illetve a privatbanki Uzletadg lehet majd.

- A Lufthansa a kordbbi hireknek megfelel6en alairta az IBM-mel a 7 éves egyuttmikddési szerzédést,
ami alapjan az IBM fogja Gzemeltetni a Lufthansa IT infrastrukturajat. A tevékenység kiszervezésétdl évi
70 millié eurd koltségmegtakaritast varnak. A szerz6dés teljes értéke 1 milliard eurd.

- A Nokia egy Andoid alapu tabletet mutatott be N1 néven. A bejelentésnek tobb érdekessége is van.
Egyrészt a mobilkészllék gyartasi Uzletagat minddssze néhany hénapja értékesitette a Nokia a Microsoft
szamara. A Nokia tablet megjelenésérérdl kordbban szdmos spekulacié szélt, azonban a Microsofttal
kotott tranzakcidt kdvetben ezek megsziintek. Bar a készilék a Nokia sajat szoftvereit futtatja, de az
operacios rendszer Android, aminek hasznalatatdl korabban elzarkézott a Nokia, és ami valdszinlileg
nagymértékben hozzajarult a Nokia mobilizletaganak hanyatlasadhoz. A terméket egyébként a Foxconn
fogja gyartani, aki mellesleg az Apple egyik legnagyobb 6sszeszerelbje is. Az N1 tablet minddssze 249
dollarba kerll addék nélkil. Az értékesités jov6 év elején kezdbdik Kinaban, de a kés6bbiekben mas
piacokon is megjelenhet a készilék. Ezzel a meglepd hiuzassal a Nokia egy Uj piacra igyekszik belépni. A
termékrdl annyi ismert, hogy 7,9 inches kijelz6vel és aluminium hazzal rendelkezik. A gyartas és a
disztribucié is a kinai Foxconn feladata lesz, mig a Nokia a markanevet, a designt, a szoftvereket és
know-how-t adja.

- A Black Rock alapkezeld 5%-rol 4,7%-ra vagta vissza a részesedését az Unicredit bankban.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kdvetkez8ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkbvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.
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Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 (igyletkétésre vonatkozo tilalom.
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