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Adidas 60,0 0,0% Bayer 1116 0,00 EOn 13,5 0,0% Telefonica 12,2 1,5%
Arcelormittal 9,7 -11% BMW 84,2 0,0% Infineon 7,7 0,0% Thyssenkrupp 19,2 0,0%
Axa 18,6 0,5% BNP Paribas 48,1 -0,2% Linde 147,3 0,0% Total 46,7 -0,8%
Banco Bilbao 8,7 0,7% Commerzbank 11,7 0,0% Lufthansa 13,1 0,0% Unicredit 54 -3,3%
Banco Santander 6,8 0,9% Daimler 62,4 0,0% Nokia 6,6 0,5%

BASF 70,3 0,0% Deutsche Bank 24,2 0,0% Siemens 88,9 0,0%

El6z6 napi zaré adatok
Forrés: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- A BMW csoport 184 ezer gépkocsit értékesitett oktéberben, ami 11,1%-0s névekedésnek felel meg. A
BMW marka eladasai 10,8%-os emelkedéssel 155 ezerre néttek, mig a Mini-b6l 13,4%-kal tdbbet, 29
ezer darabot adtak el. Januar 6ta 6sszesen 1,715 millidt adtak el, mig az éves cél 2 millié darab, igy
idéaranyosan a cél folott all a BMW. Az oktéberi 11,1%-0s emelkedés meghaladja az év elsé 10
honapjanak 7,0%-os atlagat is. Az eladott 184 ezer gépkocsi Uj oktoberi csicsnak szamit. Az oktoberi
névekedés hasonld a Daimler altal felmutatott oktoberi 11,5%-0s béviléshez.

- Az E.ON ma reggel publikalta harmadik negyedéves szamait, az arbevétel 25,2 milliard eurd volt, ami
mérsékelten felilmulta a piaci varakozasokat. A folyamatos tevékenységekbdl szarmazé veszteség 795
millié eurd volt, amely gyengébb, mint a vart 448 millid eurds veszteség. A rosszabb szamok a pénzigyi
soron elszenvedett veszteség szamlajara irhatéak. A kilenc havi tisztitott EBITDA felliimulta a
varakozasokat: 6,64 milliard eurd lett 6,42 milliard eurd helyett. A kilenc havi netté profit az elemzék
szamaival 6sszhangban 1,44 milliard eurd lett, ami visszaesés a tavalyi 1,9 milliard euréhoz képest. A
tarsasag megerésitette a 2014-es eredményekre vonatkoz6 varakozasat. Az idei évben 8-8,6 milliard
eurd kornyékén alakulhat az EBITDA, mig a netto profit 1,5-1,9 milliard eurd kdzott lehet.

- A sztrajkok ellenére oktoberben is ndvelte utasainak a szdmat a Lufthansa csoport. Az utaslétszam év/év
alapon 0,4%-kal emelkedett, a kapacitas 3,1%-kal nétt, mikbzben a bevételt termeld repilt kilométerek
3,3%-kal emelkedtek, igy nétt a kihasznéltsag is. A szallitmanyozasi (cargo) uUzletag 4,1%-kal kevesebb
csomagot szallitott, mint tavaly ilyenkor.

- A Siemens is indul azon az orosz tenderen, melynek keretében vonatokat vesznek a Moszkva és Kazan
kozott épllé gyorsvasuthoz. Ez 30-35 nagysebességii vonatot jelentene 768 vagonnal. A tenderen valo
indulas feltétele a 70-80%-o0s helyi gyartas, melyet a Siemens hajlandé vallalni.

- Nem okozott nagy meglepetést a Telefonica harmadik negyedéves eredménye. Az arbevétel a
varakozasnak megdfeleléen 13 millidrd eurd lett, ami 7,4%-0s visszaesést jelent. A mikddési eredmény
(OIBDA) 4,27 milliard euré lett, mig a varakozas 4,19 milliard eurd volt. Az adézott eredmény 947 millié
eurd lett, minimalis mértékben fellilmulva a 945 millié eurds varakozast. Az arbevétel Spanyolorszagban
egy év alatt 6,6%-kal 3 milliard euréra esett vissza, mikozben 208 ezer fogyasztdéval nétt a
nagysebességi optikai halézat (fiber) felhasznaléinak a szama. A Telefonica folyamatosan veszit piaci
részesedésébdl Spanyolorszagban, és a decemberi 33,9%-0s piaci részesedés augusztusra 32,1%-ra
esett. A spanyol visszaesést Brazilidban igyekszik ellensulyozni a vallalat.

- Az Unicredit kamatbevételei 4%-kal, dij- és jutalékbevételei pedig 2%-kal csOkkentek. Az operativ
eredmény 3%-kal 2,145 milliard euréra esett. A nettd eredmény (722 millid eurd) azonban
haromszorosara emelkedett, 46%-kal mulva fellil a konszenzust. A hattérben az allt, hogy a hitelezési
veszteségek 754 millid eurdt tettek csak ki az elemzék altal szamolt 1,21 milliard eurd helyett. A
menedzsment megerdsitette az éves célokat, igy a 2 milliard eurds nettd profit varakozast is, amihez mar
most igen kozel jarnak. A kezdeti 6rom utan azonban kbézel 3%-os minuszba huztdk az olasz bank
részvényeit.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezdket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kdvetkez6ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkez6
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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