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Adidas 576  0,7% Bayer 1076 2,1% EOn 13,3 1,7% Siemens 87,3 1,9%
Arcelormittal 10,2 41% BMW 829 1,8% Fat Chrysler 76 45% Telefonica 11,7 2,9%
Axa 18,0 1,5% BNP Paribas 495 1,3% Infineon 75 1,3% Thyssenkrupp 19,0 2,0%
Banco Bilbao 92 15% Commerzbank 12,1 2,3% Linde 153,7 1,9% Total 455 2,4%
Banco Santander 7,0 1,4% Daimler 60,6 1,7% Lufthansa 124 2,1% Unicredit 58 1,1%
BASF 68,7 2,6% Deutsche Bank 254 24% Nokia 6,6 0,7%

El6z6 napi zaré adatok
Forrés: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- Triplazta eredményét a Banco Bilbao, de még igy is a varakozasoktdl elmaradd eredményt tett kozzé. A
spanyol bank harmadik negyedéves eredménye 601 millié eurd lett, szemben a vart 715,8 millié euréval,
de magasan a tavalyi 195 millié eurd fol6tt. Az eredményndvekedés 6 oka, hogy a pénzigyi eszkdzokre
(hitelekre) képzett értékvesztés a tavalyi 1854 millidé euré helyett csak 1142 millio eurd lett. Ezzel
parhuzamosan a netté kamatjovedelem 8%-kal 3830 milli6 euréra emelkedett. A bank elsésorban
Mexikéban, Dél-Amerikaban és az USA-ban tudott jelentés ndvekedést felmutatni, mig Spanyolorszagban
meég csak normalizalédas zajlik. A nem teljesité eszkdzok aranya az elézd évi 6,7%-rol 6,1%-ra csokkent,
mikdézben a fedezettség mértéke 60%-rol 63%-ra emelkedett.

- A Bernstein 123 dollarra emelte a Bayer célarat. Meglatasuk szerint a Bayer kisebb kockazatok mellett
nagyobb ndvekedést érhet el, mint a szektortarsak, igy felllsulyozasra javasoljdk a részvényt. Az
arfolyam emelkedés egyik katalizatora az anyagtudomanyi Uzletdg (MaterialScience) eladasa, vagy
tézsdére vitele lehet. Eziranyud szandékat mar néhany hete bejelentette a német gydgyszerdrias.

- A Deutsche Bank a harmadik negyedévben 894 millié eurds jogi céltartalékot képzett, és ezzel a teljes
céltartalék nagysaga 3 milliard euréra emelkedett a junius végi 2,2 milliard eurérdl. A varhato jogi
koltségek nagysagardl tovabbra sem hajlandé varakozast adni a management, és a céltartalék
Osszetételérél sem beszélnek.

A hét elején a bank mér jelezte a leirds pontos mértékét, igy az nehezen becsulhetésége ellenére sem
okozott meglepetést. A nem teljesité hitelekre 269 millié eurd céltartalékot képzett, szemben a tavalyi
512 millidval és a vart 377 millidval. 7,9 millidrdos nettd arbevétele szintén meghaladta a 7,6 milliardos
varakozast.

A Libor manipulaciéja miatti vizsgalattal kapcsolatban egyeztetnek a hatésagokkal, azonban még tul
korainak tartjak a koltségeket szamszerUsiteni, igy nem erésitették meg a sajtoban megjelent 1 milliard
eurds 6sszegrol szolo hireket.

A bank ado6zas utani vesztesége 94 millio eurd lett, szemben a vart 41 millié eurds profittal. Az eltérés 6
oka a jogi koltségekre adott becslés lehet, aminek mértékét csak hétfén publikalta a bank, igy az elemzéi
konszenzusba ez mar nem épilhetett bele. Az alapfolyamatok viszont a vartnal gyengébb eredmény
ellenére kedvezd képet mutatnak, ugyanakkor a jogi kdltségek tovabbra is komoly kockazatot jelentenek.
A CRD4 szerinti tdkemegfelelés valtozatlanul 11,5% maradt.

A bank egyuttal azt is bejelentette, hogy majustél a Goldman Sachs-tél érkez6 Marcus Schencket
nevezik ki a bankcsoport pénzigyi igazgatojanak.

- AVillar Mir csoport megvenné az E.ON spanyol eszkdzeit, amennyiben erre lehetésége nyilik. Ez annak a
stratégianak lenne a része, mely a kovetkez6 5 évben megduplazna a cég meéretét.


http://www.erstemarket.hu/

[&}
ERSTE 5 Eurdépa Best Of 2014. oktober 29.

Investment

A Fiat Chrysler Automobiles mindségbiztositasi vezetéje lemondott egy nappal azutan, hogy az Uj
jarmivek megbizhatésagi besorolasat kétségbe vontak.

Az (gyhoz kozelalld forrasok szerint a Fiat Chrysler Automobiles atvalthaté koétvénykibocsatasbol
finanszirozna a 60 milliard dollaros beruhazasi programjat. A mai lgazgatétanacsi ilésen megvitatasra
kertlhet ez a kérdéskar is.

A Fiat uj brazil gyaranak éves kapacitasa 250 ezer Jeep modell lesz. A gyar 8000 fét foglalkoztat majd.

A Total a ma reggeli 6rdkban publikalta harmadik negyedéves szédmait. A tarsasag arbevétele 60,4
milliard dollar volt, Iényegesen meghaladva az 50,1 milliard dollaros varakozast. A tisztitott nett6 profit 3,6
milliard dollar volt, amely feltlmulta a 3,3 milliard dollaros piaci varakozast. A kitermelés 8%-kal napi 2,12
milli6 hordé k&olaj-egyenértékesre esett vissza (a varakozasoknak megfeleléen), amely viszont mar
emelkedést jelent a masodik negyedéves mélyponthoz képest. A repul6gép balesetben elhunyt
vezérigazgatdt, Christophe de Margerie-t Patrick Pouyanne valtotta, és a tarsasag els6 embereként
folytatni kivanja az el6dje altal elkezdett koltségcsokkentéseket, ennek részét képezik az eszkdzeladasok
is. 2014 végeig 15-20 milliard dollar értékben terveznek eszkdzdket értékesiteni. A kitermelési cél napi 2,2
millié hordé kéolaj-egyenértékes az év végére, jovdre pedig napi 2,3 millié hordéra emelkedne.

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

Dijmentes, egyedi arfolyam értesitések az Erste Marketen|

> Részletek


https://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = Rovid és hosszu tavu adéssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezdket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kdvetkez6ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkez6
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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