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Adidas 59,0 -0,4% Bayer 110,7 14% EOn 145 1,7% Siemens 94,1 0,8%
Arcelormittal 10,9 0,0% BMW 86,1 15% Fat 76 -3,4% Telefonica 12,3 1,1%
Axa 195 0,4% BNP Paribas 52,5 0,8% Infineon 8,2 -3,2% Thyssenkrupp 20,7 0,1%
Banco Bilbao 96 16% Commerzbank 11,8 1,0% Linde 1515 0,5% Total 51,5 2,3%
Banco Santander 7,6 1,2% Daimler 60,5 0,0% Lufthansa 12,5 0,2% Unicredit 6,3 2,8%
BASF 72,5 0,3% Deutsche Bank 27,7 0,8% Nokia 6,8 0,0%

El6z6 napi zaré adatok
Forrés: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A Banco Santander a korabbi informacioknak medfeleléen elkezdte a lengyel egységének, a Bank
Zachodninak a részvényeinek az értékesitését. A részvények 2%-at, 0sszesen 2 millié darab részvényt
értékesitenek gyorsitott kdnyvépités formajaban. A kdnyvépités soran ajanlhaté minimalar 379 lengyel
zlotyi, ami jelentds diszkontot jelent a tegnapi 395 zlotyis zardéarhoz képest. A Banco Santander a
tranzakciot megel6zden 71,5%-0s részesedéssel rendelkezett a lengyel bankban.

- A Bayer bejelentette, hogy a negyedik negyedévi eredményének publikalasat kdvetéen fogja kézzétenni
felulvizsgalt eredmény és ndvekedési varakozdsait, ami mar a Merck felvasarldsanak eredményét is
tartalmazni fogja. Ezzel parhuzamosan az OncoMed bejelentette, hogy 2 millié dollaros mérfoldkd
kifizetést kapott a Bayert8l egy molekula els6dleges sikeres teszt eredményét kdvetben. A kivalasztott
molekula er6s tumor és rék ellenes sejtaktivitast valtott ki. A mostani eredmény bar igéretes, de
megjelenésére még éveket kell varni, ezért arfolyamhatéssal jelenleg még korai lenne szamolni.

- Az E.on és az Enel kdzbsen tervez palyazni algériai olaj és foldgaz kitermelési jogokra. A hir
megitélésink szerint semleges, ezért arfolyamhatasra nem szamitunk.

- Az osztrak S Immo AG is bejelentkezett az olasz Unicredit altal aruba bocsatott CA Immobilien Anlagen
AG 16%-0s részesedéséért. Az igyhoz kozel allé forrasok szerint még a mai napon megérkezhet a
hivatalos ajanlat. Juliusban még 20-nal is tébb vevd allt sorba a cégért, mara azonban az S Immon kivl
csak a f6 versenytars az Immofinanz AG és egy kockazati téke befekteté maradt. A CA Immobilien
Anlagen AG ingatlan portfélidja 3,57 milliard eurdt érhet, mikdzben a cég teljes piaci kapitalizaciéja 1,56
milliard eurd. Az Unicredit 15-20 eurd kozotti 6sszeget szeretne kapni a pakettért, mikézben a papir
tegnap 15,81 eurdn zart.

- Az Adidas 1,5 milliard eur6 értéki részvény visszavasarlasi programot hirdetett meg 2017. december 31-i
lejarattal. A befektet6knek ilyen formaban visszajuttatott O6sszegek a jelenlegi osztalékpolitika
kiegészitésére szolgalna — 20-40% kozotti kifizetési rata a nettd profitra vetitve. A jelenlegi arfolyammal
szamolva ez azt jelentené, hogy a piacon lévé 209,2 millié darabos részvényszam kozel 12%-at vennék
vissza. A program azonban tartalmaz két megkotést. Az egyik, hogy a kint 1év6 részvényszam 10%-nal
nagyobb mennyiséget nem vonhatnak vissza, illetve a mai nyitéarat 10%-kal meghaladé arfolyaman mar
nem vasarolhatnak a részvényekbdl.

- Commerzbank kereskedés long, vagy akar short iranyba is!
Erste Commerzbank Turbo Warrantok > Részletek

fatast a piac : a
> Feliratkozas



http://www.erstemarket.hu/
http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatd az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kdvetkez8ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkbvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-I11/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzb ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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