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Adidas 61,6 -0,1% Bayer 112,8 0,4% EOn 146 0,4% Siemens 95,9 -0,9%
Arcelormittal 11,3 -25% BMW 86,6 -2,6% Fiat 78 0,7% Telefonica 12,3 0,2%
Axa 20,0 0,4% BNP Paribas 53,7 -0,6% Infineon 8,8 -1,7% Thyssenkrupp 21,8 -0,8%
Banco Bilbao 96 -0,8% Commerzbank 12,4 -3,7% Linde 154,8 -1,1% Total 50,1 0,2%
Banco Santander 7,7 -0,4% Daimler 62,7 -16% Lufthansa 12,9 -1,8% Unicredit 6,3 -0,6%
BASF 76,8 -0,8% Deutsche Bank 27,9 -0,7% Nokia 6,8 -1,0%

El6z6 napi zaré adatok
Forrés: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- A Credit Suisse elemzése szerint az acélipari fellendlilésnek kdszonhetben jelentds ndvekedés elétt allhat
az ArcelorMittal. Az elemz6haz véleménye szerint tébb mint 20%-os emelkedési potencial is
elképzelhetd a részvénytdl.

- Az Unicredit és a Banco Santander targyalasokat folytat arrél, hogy egyesitenék a Pioneer és a
Santander alapkezel6jét. Az esetleges egyesllés utan a felek azonos iranyitasi jogokkal és
részesedéssel fognak rendelkezni. Az lgylet nagysagat jol szemlélteti, hogy a tranzakcié utan Eurdpa
legnagyobb alapkezel6je jonne Iétre 350 milliard eurdnyi kezelt vagyonnal és 600 millié eurds éves nettd
profittal. Ez a 1épés is része lehet annak a folyamatnak, melyben az Unicredit 2018-ig megtriplazna a
profitjat.

- A Bayer Eylea nev(i készitménye megkapta a japan gyodgyszerfelliigyelet hatdésagi jovahagyasat a
choroidal neovascularization, retina alatti rendellenesség kezelésére. A gyogyszer mostani
engedélyeztetése a korabbi jovahagyasok kiterjesztésének tekinthetd.

- A Barclays felulsulyozasrdl egyenlé sulyozasra csokkentette a Siemens papirokra vonatkozé ajanlast. A
célarfolyam részvényeként 100 euro.

- A Total eln6ke tegnap ismertette a vallalat Uj stratégiajat. Ebben lefelé mddositottak a kitermelési célokat,
és 2015-ben 2,6 millié hordé olaj egyenértékes napi szénhidrogén kitermelés helyett mar csak 2,3 milliard
horddra szamitanak. Szintén lefelé moddositottak a 2017-es varakozast: a korabbi 3 millid hordds napi
kitermelést 2,8 milliéra csékkentették. Ennek f6 oka, hogy tovabbi 10 milliard dollarnyi eszkéz értékesitést
terveznek. 2017-ig a mikddési koltségeket évi 2 milliard dollarral tervezik csdkkenteni. A beruhazasok
volumenét a jelenlegi évi 26 milliard dollarrdl 25 milliard dollarra tervezik lefaragni 2017-ig és féleg az Uj
kutatasi projektekre igyekeznek koncentralni. A Total ismét beszélt a Kashagan mez6érél, amin a termelés
csak 2016-ban indulhat meg, miutan a vezetékeket kijavitottak. 2017-re tovabbi 15 milliard dollar értéki
szabad cash flowra szamit a vallalat annak ellenére is, hogy a 2015-0s és 2016-os varakozast is lefelé
modositottak. A Total vezérigazgatoja arrdl is beszélt, hogy az Oroszorszag elleni szankcidk negativan
érintik a vallalatot, ugyanis finanszirozasi problémakat okoz a 27 milliard dollaros gazprojektjuknél. Az Uj
stratégiara tegnap nagy kilengést produkalt a részvények arfolyama, de dsszességében kis emelkedést
mutatott a részvény.
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P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatd az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kdvetkez8ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkbvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:
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Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-I11/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzb ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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