@
ERSTE 5 Eurdépa Best Of 2014. szeptember 12,

Investment

Adidas 57,5 -0,1% Bayer 106,3 0,2% EOn 145 1,3% Siemens 97,4 -0,5%
Arcelormittal 11,2 -05% BMW 89,8 -0,9% Fiat 8,0 15% Telefonica 119 -2,0%
Axa 19,4 0,2% BNP Paribas 53,7 -0,3% Infineon 9,0 -0,6% Thyssenkrupp 21,9 -0,7%
Banco Bilbao 96 -0,3% Commerzbank 12,6 -0,7% Linde 154,3 0,2% Total 50,2 -0,2%
Banco Santander 7,7 -0,6% Daimler 63,2 -1,3% Lufthansa 13,7 0,2% Unicredit 6,3 0,2%
BASF 77,2 -0,8% Deutsche Bank 27,2 -0,3% Nokia 6,5 0,9%

El6z6 napi zaré adatok
Forrés: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- A Berenberg elemz6haz szerint a Bayer messze a legjobb valasztas a gydgyszerszektorban. A két
szamjegyl EPS ndvekedés (2014 és 2020 kozott 12%-kal bdvilhet, mikdzben a szektor 9%-os
ndvekedést lesz csak képes felmutatni) mellett az arazasban lemaradasa van a versenytarsakhoz képest.
Az elemzbhaz a Bayeren kivil a Roche és a Novartis papirjait venné meg, a Sanofi korabbi vételi
ajanlasat viszont tartasra médositotta.

- A BASF évi 155 ezer tonna butadién el6allitasara alkalmas gyar épitésébe kezdett, ami a masodik ilyen
jellegl termel&egységuk lesz Eurdpaban. A mar most is mikoédé gyar kapacitasa évi 105 ezer tonna. A
butadiént féként mikaucsukként hasznositjdk, ami példaul a gumigyartds egyik f6 alapanyaga. Mivel a
butadién gazdasagosan csak a kdolajban talalhaté szénhidrogénekbdl allithaté el6 krakkolassal, igy
ennek a terméknek a finomitéi iparon belll kiemelkedéen magas a profit marzsa.

- A BASF Wintershall nevi leanyvallalata tovabb névelné olaj- és gazkitermelést Norvégiaban. A Statoiltdl
1,25 milliard dollar értékben vasarolt olajeszkdzoket, igy norvégiai kitermelése napi 60 ezer hordd olaj
egyenértékes szénhidrogén. A tranzakcié varhatdéan az év végén zarulhat le. A mostani tranzakcié mar
termeld, fejlesztés alatt allo és feltarasra varé mezdket is tartalmaz.

- A BASF Ujfent bekertlt a Dow Jones fenntarthatésagi vilagindexébe (DJSI World), immaron 14-ik
egymast kévetd alkalommal.

- A Fiat csoporthoz tartozé Ferrari névelni fogja a termelést, hogy lépést tartson a piaci kereslettel.
Korabban évi 7000 autés limitet hataroztak meg, hogy megdrizzék a marka exkluzivitdsat, most azonban
a marka Uj vezet6je évi 10 ezerre ndvelné a kapacitast, igy névelve a méarka arbevételét és rdviditve a
varolistat.

- A Deutsche Bank elemzése szerint a Linde 2016-os 5 milliard eurés EBITDA célkitiizése elérhet6, de
ennek érdekében az eddigieknél keményebb |épésekre van szilkség. A korabbi vételi ajanlaton ennek
ellenére nem valtoztatott a befektetési bank. Komolyabb akvizicidkra nem szamitanak az elemzék, de
kisebb eszkdzcserékre lehet szamitani.

- A Linde egy LNG terminal létesitésére kapott megbizast. A kivitelezés 2015-ben kezdddik, a terminal
2017-ben indulhat. A hirnek nincs arfolyamhatasa. Az LNG, vagyis a cseppfolydsitott féldgaz terminalok
szama fokozatosan ndvekszik, ezaltal a féldgaz is egyre gazdasagosabban szallithaté.

- Meg nem er8sitett hirek szerint a Rheinmetall vezérigazgatdja targyalasokat folytat a Thyssenkrupp
tengeri Uzletaganak megvéasarlasardl. A Thyssenkrupp tengeralattjarokat és haditengerészeti hajokat is
gyart, az Gzlet tovabbi részletei azonban nem ismertek.
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- Akinai autéeladasok marcius 6ta a leglassabb itemben néttek augusztusban. Osszesen 1,47 millié darab
gépjarmivet értékesitettek a tavol-keleti orszagban, ami még igy is 8,5%-os bévulést jelent. A gyengulé
kereslet is azt erésiti, hogy a kinai gazdasag lassulasa tovabb folytatédhat.
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https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles

@
ERSTE 5 Eurdépa Best Of 2014. szeptember 12,

Investment

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kOvetkezbket jelentheti: (i) talarazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kdvetkez8ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem hérithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, (gyletek elbtti tajékoztatasrol sz6l6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 ligyletkétésre vonatkozo tilalom.
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