
 

1 
 

2014. szeptember 12. Európa Best Of 

Adidas 57,5 -0,1% Bayer 106,3 0,2% E.On 14,5 1,3% Siemens 97,4 -0,5%

Arcelormittal 11,2 -0,5% BMW 89,8 -0,9% Fiat 8,0 1,5% Telefonica 11,9 -2,0%

Axa 19,4 0,2% BNP Paribas 53,7 -0,3% Infineon 9,0 -0,6% Thyssenkrupp 21,9 -0,7%

Banco Bilbao 9,6 -0,3% Commerzbank 12,6 -0,7% Linde 154,3 0,2% Total 50,2 -0,2%

Banco Santander 7,7 -0,6% Daimler 63,2 -1,3% Lufthansa 13,7 0,2% Unicredit 6,3 0,2%

BASF 77,2 -0,8% Deutsche Bank 27,2 -0,3% Nokia 6,5 0,9%  
 

Előző napi záró adatok 
Forrás: Bloomberg 

 
A BÉTa piac árfolyamadatait díjmentesen követheti valós időben a www.erstemarket.hu honlapon! 
 
 
 

Vállalati hírek 

 
- A Berenberg elemzőház szerint a Bayer messze a legjobb választás a gyógyszerszektorban. A két 

számjegyű EPS növekedés (2014 és 2020 között 12%-kal bővülhet, miközben a szektor 9%-os 
növekedést lesz csak képes felmutatni) mellett az árazásban lemaradása van a versenytársakhoz képest. 
Az elemzőház a Bayeren kívül a Roche és a Novartis papírjait venné meg, a Sanofi korábbi vételi 
ajánlását viszont tartásra módosította. 

 
- A BASF évi 155 ezer tonna butadién előállítására alkalmas gyár építésébe kezdett, ami a második ilyen 

jellegű termelőegységük lesz Európában. A már most is működő gyár kapacitása évi 105 ezer tonna. A 
butadiént főként műkaucsukként hasznosítják, ami például a gumigyártás egyik fő alapanyaga. Mivel a 
butadién gazdaságosan csak a kőolajban található szénhidrogénekből állítható elő krakkolással, így 
ennek a terméknek a finomítói iparon belül kiemelkedően magas a profit marzsa. 

 
- A BASF Wintershall nevű leányvállalata tovább növelné olaj- és gázkitermelést Norvégiában. A Statoiltól 

1,25 milliárd dollár értékben vásárolt olajeszközöket, így norvégiai kitermelése napi 60 ezer hordó olaj 
egyenértékes szénhidrogén. A tranzakció várhatóan az év végén zárulhat le. A mostani tranzakció már 
termelő, fejlesztés alatt álló és feltárásra váró mezőket is tartalmaz. 

 
- A BASF újfent bekerült a Dow Jones fenntarthatósági világindexébe (DJSI World), immáron 14-ik 

egymást követő alkalommal. 
 
- A Fiat csoporthoz tartozó Ferrari növelni fogja a termelést, hogy lépést tartson a piaci kereslettel. 

Korábban évi 7000 autós limitet határoztak meg, hogy megőrizzék a márka exkluzivitását, most azonban 
a márka új vezetője évi 10 ezerre növelné a kapacitást, így növelve a márka árbevételét és rövidítve a 
várólistát. 

 
- A Deutsche Bank elemzése szerint a Linde 2016-os 5 milliárd eurós EBITDA célkitűzése elérhető, de 

ennek érdekében az eddigieknél keményebb lépésekre van szükség. A korábbi vételi ajánlaton ennek 
ellenére nem változtatott a befektetési bank. Komolyabb akvizíciókra nem számítanak az elemzők, de 
kisebb eszközcserékre lehet számítani. 

 
- A Linde egy LNG terminál létesítésére kapott megbízást. A kivitelezés 2015-ben kezdődik, a terminál 

2017-ben indulhat. A hírnek nincs árfolyamhatása. Az LNG, vagyis a cseppfolyósított földgáz terminálok 
száma fokozatosan növekszik, ezáltal a földgáz is egyre gazdaságosabban szállítható. 

 
- Meg nem erősített hírek szerint a Rheinmetall vezérigazgatója tárgyalásokat folytat a Thyssenkrupp 

tengeri üzletágának megvásárlásáról. A Thyssenkrupp tengeralattjárókat és haditengerészeti hajókat is 
gyárt, az üzlet további részletei azonban nem ismertek.  

 

http://www.erstemarket.hu/
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- A kínai autóeladások március óta a leglassabb ütemben nőttek augusztusban. Összesen 1,47 millió darab 
gépjárművet értékesítettek a távol-keleti országban, ami még így is 8,5%-os bővülést jelent. A gyengülő 
kereslet is azt erősíti, hogy a kínai gazdaság lassulása tovább folytatódhat.  

 
 

 
 

https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Fogalmak 

 
P/E = P / EPS = Price / Earning Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó eredménnyel 
EPS = A vállalat nettó eredménye osztva a forgalomban levő részvények számával 
Megmutatja, hogy a részvényvásárlással eszközölt befektetésünk hány év alatt térül meg nettó eredmény szinten. 
Az alacsony PE mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) az eredménye csökkenni fog az adott vagy az elkövetkező 
években. 
A magas PE mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) magas eredménybővülés várható az adott és/vagy az 
elkövetkező években. 
 
EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization 
EV = Piaci kapitalizáció+ nettó adósság 
Piaci kapitalizáció = Részvény szám szorozva az árfolyammal 
Nettó adósság = Rövid és hosszú távú adósság összege mínusz a cég készpénzállománya 
EBITDA = Operatív eredmény és az amortizáció összege 
Operatív eredmény = A nettó eredmény, a kisebbségi részesedés, az adó és a pénzügyi eredmény összege = Az értékesítés árbevétele 
csökkentve a cég működési költségeivel. 
Megmutatja, hogy a cég működéséből keletkező eredményből hány év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezőket. 
Az alacsony EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években csökkeni fog. 
A magas  EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években növekedni fog. 
 
P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó könyvszerinti eszközértékkel 
BVPS = Book Value Per Share = Könyvszerinti érték osztva a részvényszámmal 
Könyvszerinti érték = A cég sajáttőkéje  
Megmutatja, hogy hányszorosát fizeti a piac a tulajdonolt eszközök piaci értékének (más szavakkal: ha felszámolnánk a céget, akkor a 
hitelezők kifizetése után rendelkezésre álló pénz hányszorosát fizetjük ki az adott árfolyamon vásárolt részvény esetén). 
Az alacsony P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó 
eredmény osztva a saját tőkével – alacsony, azaz kisebb, mint az elvárt hozam (esetleg negatív - azaz veszteség), amely általában az 
adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
A magas P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó eredmény 
osztva a saját tőkével – magas, azaz magasabb, mint az elvárt hozam, amely általában az adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

A kiadványban foglalt információk az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfürdő u. 24-26., tev. eng. szám: E-III/324/2008 és 
III/75.005-19/2002 (Társaság) által hitelesnek tartott forrásokon alapulnak, de azokért a Társaság  szavatosságot vagy felelősséget nem 
vállal. A kiadványban foglaltak nem minősíthetők befektetésre való ösztönzésnek, befektetési tanácsadásnak, értékpapír jegyzésére, 
vételére, eladására vonatkozó felhívásnak vagy ajánlatnak. A tőkepiaci és makrogazdasági helyzetet, a befektetések és azok hozamai 
alakulását olyan tényezők alakítják, melyre a Társaságnak nincs befolyása, a befektető által hozott döntés következményei a Társaságra 
nem háríthatók át. A kiadványban foglaltak – teljes vagy részleges – felhasználása, többszörözése, publikálása, átdolgozása, terjesztése 
kizárólag a Társaság előzetes írásos engedélyével lehetséges. A kiadvány kiadása időpontjában érvényes. További részletek: 
www.erstebroker.hu, ügyletek előtti tájékoztatásról szóló Hirdetményben. 
A kiadvány nem a befektetési elemzések függetlenségének előmozdítását célzó jogi követelményeknek megfelelően készült, nem 
vonatkozik rá a befektetési elemzések terjesztését, közzétételét megelőző ügyletkötésre vonatkozó tilalom. 
 
 

 

                
Az Erste Brókerek munkanapokon 8:30 és 22:00 óra között várják tőzsdei megbízásait telefonon:   
                

Angyal Krisztián 1-235-5852  Farkas László 1-235-5895  Kis Dániel 1-235-5873 

Balog Enikő 1-235-5114  Háhn Gábor 1-235-7564  Kovács Zsolt 1-235-5175 

Baráth Tibor 1-235-5854  Hanzli Judit 1-235-5886  Lojis László 1-235-5849 

Bereczk Zoltán 1-235-5860  Kababik József 1-235-5124  Rácz Gábor 1-235-5857 

Bézsenyi Zoltán 1-235-5855  Kéri Lajos 1-235-5874  Varjú Péter 1-235-5111 

Czene Tamás 1-235-5121  Kincse Áron 1-235-5858  Visnyai Zoltán 1-235-5153 
                

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu       
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