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Adidas 57,3 0,6% Bayer 102,4 0,0% EOn 139 0,6% Siemens 95,5 0,3%
Arcelormittal 110 -04% BMW 88,0 -0,8% Fiat 74 -1,1% Telefonica 12,1 -0,1%
Axa 18,8 -0,1% BNP Paribas 51,4 0,0% Infineon 89 0,7% Thyssenkrupp 21,1 0,5%
Banco Bilbao 92 02% Commerzbank 11,4 -0,6% Linde 150,0 -0,2% Total 50,5 0,7%
Banco Santander 7,6 0,1% Daimler 61,6 -0,7% Lufthansa 13,2 0,4% Unicredit 58 -0,8%
BASF 778 -0,4% Deutsche Bank 259 -0,7% Nokia 6,3 -1,4%

El6z6 napi zaré adatok
Forrés: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A JP Morgan tovabbra sem szamit az eurdpai vegyipari profitok gyors visszatérésére. Az iparagban az
elmult 20 év legnagyobb beruhazasi értékére lehet szamitani, mivel tdbb Uzem is a befejezés kdzelében
all. Az iparagban a nehéz organikus névekedés, az alacsony finanszirozasi koltség és a szektor alacsony
eladosodottsaga miatt véleményik szerint megndvekedhet a felvasarlasok szama. A BASF ajanlasat
alulsulyozason tartotta az elemzéhaz.

- Az Areva és a Siemens altal kdzosen épitett finnorszagi atomerémii kivitelezése tovabb csuszik, és csak
2018-ben késziilhet el az eredeti 2016 helyett. A mostani csuszas oka a mlszerek és az iranyitépanel
engedélyeztetésének elhizdédasa. A projekt mar eddig is jelent8s csuszasban volt, hiszen 2009-re el
kellett volna készilnie. Megitélésiink szerint a hir negativ.

- lgazi gordiuszi csomot sikerult a spanyol Telefonica-nak a Vivendi brazil leanyaval folytatott felvasarlasi
ugyletére kotni. A felajanlott 7,45 milliard eurds dsszegb6l 4,66 milliard eurét készpénzben folydsitana a
Telefonica a francia tarsasag szamlajara, amit a sajat brazil leany egy részének értékesitésébdl fedezne.
A tarsasag azért kényszeril erre a lIépésre, mert nem novelheti tovabb az eladésodottsagat. Ha mégsem
folyna be a sziikséges 6sszeg, akkor a Telefonica hibrid koétvényeken, vagy egyéb (China Unicom
részesedés) eszk6zok eladasan keresztll szerezné be a szikséges finanszirozast. A Vivendi ugyanakkor
id6kozben szemet vetett a Telefonica Telecom Italiaban Iévé 8,3-9,4% kozbtti részesedésére. A Telecom
Italia tette a masik felvasarlasi ajanlatot a Vivendi brazil leanyara. Erre szoktdk azt mondani, hogy
visszanyal a fagyi.

Befektetesi hitel euroban és forintban is!
V. Tokedttet

25 kereskedes kolféldi papirokkal napon tul, devizaban is. > Részletek


http://www.erstemarket.hu/
http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhatd az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kdvetkez6ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkbvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.
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Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minéGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tandcsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzo jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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