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Adidas 59,1 0,3% Bayer 101,7 0,1% EOn 13,9 -0,1% Siemens 96,4 0,2%
Arcelormittal 11,2 0,7% BMW 90,1 0,0% Fat 76 1,1% Telefonica 12,1 0,0%
Axa 18,9 -0,3% BNP Paribas 51,8 0,9% Infineon 89 0,0% Thyssenkrupp 21,3 -0,2%
Banco Bilbao 94 01% Commerzbank 11,7 0,0% Linde 151,2 0,0% Total 49,7 -0,6%
Banco Santander 7,7 0,2% Daimler 63,0 -0,1% Lufthansa 13,6 -1,0% Unicredit 6,1 1,0%
BASF 79,2 0,1% Deutsche Bank 26,5 -0,1% Nokia 6,2 -1,0%

El6z6 napi zaré adatok
Forrés: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- Nem varatott sokaig magara a Telecom ltalia ajanlata a Vivendi brazil leanyaért. Az olasz tarsasag 7
milliard eurét adna a cégért. A készpénz és részvénycsomagon kivil 15%-0s részesedést hagynanak
meg a francia cégnek a sziletendd kézos vallalatban.

A spanyol Telefonica mar bekészitett egy ellenajanlatot korabban, amivel most el is allt. A 7,45 milliard
eurés Osszeg lényegesen magasabb, mint az augusztus 5-én felajanlott 6,7 milliard eur6. A megemelt
ajanlat 62,5%-a készpénzben érkezne a Vivendi szamlajara.

A beérkez6 ajanlatokat attanulmanyozza a Vivendi a mai igazgatésagi Ulésen, és minden bizonnyal
napokon beldl kihirdeti a nyertes nevét.

- Komoly nyomas alatt folytatddnak a mai egyeztetések a pilétdk szakszervezete és a Lufthansa kdzott,
ugyanis a pilétak bejelentették, hogy amennyiben ma nem sziletik megallapodas, akkor holnap reggel 6-
tél délig sztrajkba lépnek a Germanwings leanyvallalatnal, ami a Lufthansa fapados egysége.

- Meg nem erdsitett forrasok szerint az olasz bankok 27 milliard eurds likviditast igényelhetnek az EKB
TLTRO programjanak els6 Uutemében szeptemberben. Az UniCredit szeptemberben 7 milliard
finanszirozast igényelhet és ezen fellil tovabbi 7-8 milliard eurd korili 6sszeget a masodik programban.
Az Intesa a két részletben dsszesen 13 milliardra tervez palyazni, azonban ennek bontasa még nem
ismert. A Banco Popolare pedig 3,8 milliard eur6 forrast igényelhet.

- A Total vezérigazgatoja Christophe de Margerie egy interjuban arrdl beszélt, hogy szikséges a francia
finomitdk atalakitdsa. A masodik negyedéves eurdpai gyorsjelentésekben egyértelmlen lehetett latni,
hogy a finomitdi szektor rendkivil gyengén teljesit az alacsony marzsok miatt. Az atalakitds megitélésink
szerint a finomitok egy részének bezarasat is jelenthetné, ez azonban a francia szakszervezetek és az
allam ellenallasaba is Utkdzhet, ahogy azt mar tdbb esetben is lathattuk, példaul az ArcelorMittalnak sem
sikerilt a tervezett gyarbezarast végrehajtani és a Totalnal is gyakorlatilag folyamatosak az atalakitast
célzo prébalgatasok.

- A BASF csoporthoz tartozé Wintershall igazgatéja arrol beszélt, hogy készen allnak visszatérni Libiaba,
ahol a kivonulast megel6z6en napi 100ezer hordd volt és terveik szerint a visszatérést kdvetben
viszonylag gyorsan ugyanerre a szintre emelkedhet vissza a termelés, ugyanakkor egyelére a hianyzé
exportinfrastruktdra miatt nem tudjak még megkezdeni a termelést. Ezen kiviul azt is elmondtak, hogy
2015-re tovabbra is napi 50ezer horddnyi kitermelést varnak Norvégidban. A hirek enyhén pozitivak, de
érdemi arfolyamhatasra nem szamitunk.

- A Commerzbank 9 konténerszallité hajot adott el a tegnapi napon a Kohlberg Kravis Roberts & Co. L.P.
(USA) és Borealis Maritime Ltd. (UK) alkotta konzorciumnak. A tranzakcié koévetkeztében a bank 160
millié eurd hajézasi hiteltél szabadul meg, s nem lesz semmiféle tovabbi pénziigyi kapcsoldédasa az
eladott eszk6zdkhoz. A tranzakcionak nincs szamottevé hatasa a bank eredményére. Korabban a cég azt
kdzolte, hogy a korabbi tervekkel ellentétben 2016 végére az eladasra szant eszkdzallomanyt a korabbi
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75 milliard eurdval szemben 67 milliard euréra csokkenti. Kilénben a masodik negyedév végén a bank
,nem kivant” eszkdzallomanya 92 Mrd eurdra rugott. A hir egyértelmien pozitiv. A folyamatok abba az
iranyba mutatnak, hogy a piacba tér vissza az élet s igy a bak egyre gyorsabban épitheti le az eladasra
szant eszkOzoket. Ez pedig azért pozitiv, mert egyre csOkken a potencidlis veszteség mérete és
valésziniisége, azaz egyre indokolatlanabb a joval kényv szerinti érték alatti arfolyam. igy nem meglepd,
hogy a részvény cirka 2 szazalékot emelkedett a hirre. Ugyanakkor érdemes vigyazni most a vételekkel,
hiszen ellenallas kozelébe érkezett az arfolyam.

_ - Commerzbank kereskedés long, vagy akar short iranyba is!

Erste Commerzbank Turbo Warrantok

> Részletek


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszkozolt befektetéslink hany év alatt térlil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdvilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado6 és a pénziigyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kovetkez6ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minésitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tandcsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzd jogi kévetelményeknek megfelelen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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