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Adidas 57,0 2,7% Bayer 959 0,6% EOn 132 1,7% Siemens 89,4 0,7%
Arcelormittal 10,3 -0,5% BMW 87,2 13% Fiat 6,8 3,4% Telefonica 11,6 -0,3%
Axa 176 0,7% BNP Paribas 48,0 -0,4% Infineon 8,3 2,0% Thyssenkrupp 20,7 4,8%
Banco Bilbao 8,7 0,6% Commerzbank 104 -0,4% Linde 147,4  0,9% Total 48,3 0,1%
Banco Santander 7,2 0,9% Daimler 59,8 2,2% Lufthansa 12,2 -1,4% Unicredit 56 -0,3%
BASF 74,4  -0,1% Deutsche Bank 24,8 1,1% Nokia 57 -2,1%

El6z6 napi zaré adatok
Forrés: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- Az ArcelorMittal arra kényszeril, hogy az Ebola jarvany miatt késleltesse libériai terjeszkedését. A cég
rajta kivil allé6 okok esetén (példaul arviz, allamositas, jarvany) jogi szempontbdl védve van. Az 5 millié
tonnas libériai egység termelését 2015 végeéig 15 milliéra szerették volna emelni, a cég éves kitermelése
65 millié tonna. A profitabilitas miatt nagyon fontos ez a terilet, ugyanis az eléallitasi kdltség tonnanként
30 dollar, mikdzben a vasérc ara 100 dollar kéril mozog.

részvényeket, azonban a 30-as részvény listajan tobb valtoztatast is végrehajtott. A listara felkerilt a
Home Depot, az Axa, az AirBus, a Bayer, az Iberdrola és a BHP is. Lekerllt rola ugyanakkor az
ArcelorMittal, a Want Want, a HSBC, a Sanofi, a Deutsche Bank és a GDP Suez is.

- Beindultak a spekulaciék a BNP Paribas eln6kének, Baudouin Prot-nak a tavozasat illetéen, aki 2003 és
2011 kdzott a bank vezérigazgatdja volt. A talalgatasok szerint az elndk az elkdvetkez6 néhany hénapon
belll tavozhat, az amerikai szankciok megszegése miatt a bankra kiszabott 8,9 milliard dollaros birsaggal
Osszefliggésben.

- A BMW csoport eladdsai 7,6%-kal 164 ezer darabra ndvekedtek juliusban. A havi emelkedés
O0sszhangban van az év elsd hét honapjaban latott 7%-0s ndvekedéssel. Az idei évben eddig 1,18 millid
darab gépkocsit értékesitettek, és ezzel idéaranyosan egyel6re megvan az évi 2 millié darabos célkitlizés.
A jelenlegi juliusi eladasi adat az eddigi legjobb a marka térténelme soran. A legnagyobb darabszamban
eladott tipusnak tovabbra is a 3-as sorozat szamit. Pozitiv fejlemény, hogy a Mini 3,2%-os ndvekedést
tudott felmutatni, mig az év eddigi hénapjaiban jellemz8en csdkkenés volt tapasztalhatd, és idén eddig
9,4%-kal kevesebb gépkocsit adtak el, mint a tavalyi év azonos id6szakaban. A BMW marka 8,4%-0s
ndvekedésével ismét huzta a csoportszintl szamokat, de ez még igy is elmaradt a masik két nagy német
presztizsmarka névekedése mogott. Juliusban a Daimler csoporthoz tartozé Mercedes 11%-kal, az Audi
pedig 9,7%-kal multa felll az egy évvel korabbi eladasait.

- A Daimler 600 adminisztrativ munkahelyet koéltdztet a berlini egységéhez, leginkdbb Stuttgartbdl. Az ok
egyszer(, Berlin kdrnyékén a munkaerd koltsége mintegy 40 szazalékkal alacsonyabb, mint a nyugati
tartomanyokban. Ezzel szerintink évente 15-20 millid eurés megtakaritast érhet el a cég, ami ,cetris
paribus” 23 centtel ndvelheti a részvények fair értékét. Ez a jelenlegi részvényar 0,4 szazaléka. Pénteken
nagyot fordult az arfolyam, és az elkdvetkezé napokban a 65,4 eurdnal levé 200 napos mozgdatlagig is
elkuszhat. (ez 10 szazalék korili arfolyam emelkedést jelent.)

- Oroszorszagban a juliusi gépjarmi értékesitések 23 szazalékkal 180 767 egységre csOkkentek az egy
évvel korabbi értékrél. A piac 18 szazalékos csokkenést vart. A Daimler kildénben a személygépkocsi
piacon nem nagyon érintett, hiszen a teljes értékesités 2,7 szazaléka megy oda. A Fiat esetében is
nagyon alacsony a teljes értékesitésen bellli részesedés, és a BMW esetében is 2 szazalék korll van.
igy ezen a gyartok érintettsége alacsony.
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A Commerzbank idén 140 ezer fével novelte lakossagi Ugyfeleinek a szamat. Ebbdl 23 ezer f6 a
netbankon, a Comdirecten keresztll, 117 ezer pedig a fiokhal6zaton keresztll valt tgyféllé, ezért a hirek
szerint a bank nem tervezi a fiokok szamanak csokkentését.

A Lufthansa matol felfliggesztette az iraki Erbilbe (Kurdisztan févarosa), illetve az onnan indulé jaratait.
Biztonsagi okokbdl egyuttal az iraki légteret is elkerllik a |égitarsasag gépei. Erbil kornyékén mar eddig is
élénk harcok dultak a kurd csapatok és az ISIS kozétt, pénteken pedig az USA megkezdte Eszak-Irak
terlletén az ISIS csapatinak bombazasat. Varhatéan hasonléan fog a tobbi légitarsasag is eljarni és a
harcok alatt elkerilik Irak légterét.

A Siemens rekord ajanlattal allhat elé a Dresser-Rand Group részvényeiért cserébe. Az Alstom (gy 6ta a
cég lazasan keresi a megfelel§ felvasarlasi célpontot, mivel nem szeretne kimaradni a gazipari felfutasbal.
Az ajanlat egyes forrasok szerint 80 dollarnal is tébb lehet, ami azt jelentené, hogy 4,8 milliard dollarnal is
tébbre becsulik a Dresser-Rand értékét. A pénteki 63 dollaros arhoz képest ez igen komoly, 27%-0s
prémiumnak felelne meg. Ertékeltség szempontjabdl pedig 17,6-os EBITDA mutatét jelentene, mig a GE
tavaly a Lufjint 16,6-0s értékeltség mellett vette meg.

_ - Commerzbank kereskedés long, vagy akar short iranyba is!

Erste Commerzbank Turbo Warrantok > Reészletek



http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatd az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kdvetkez8ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkbvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minéGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tandcsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzo jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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