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Adidas 58,4 -1,7% Bayer 95,7 -2,7% EOn 134 -4,4% Siemens 89,8 -2,5%
Arcelormittal 10,7 -6,1% BMW 87,4 -16% Fiat 71 -19% Telefonica 12,1 -1,1%
Axa 17,4  1,0% BNP Paribas 49,8 0,5% Infineon 84 14% Thyssenkrupp 20,4 -3,6%
Banco Bilbao 9,0 -19% Commerzbank 105 -2,4% Linde 146,5 -3,5% Total 48,0 -0,1%
Banco Santander 7,4 -1,8% Daimler 60,7 -1,4% Lufthansa 13,2 -0,7% Unicredit 59 0,3%
BASF 76,1 -1,2% Deutsche Bank 253 -1,1% Nokia 58 -1,4%

El6z6 napi zaré adatok
Forrés: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- A JPMorgan felllsulyozasrdl semlegesre minésitette le az Adidas részvényekre vonatkozd besorolasat,
mikdzben a célarfolyamot valtozatlanul 65 eurdn hagyta.

- Megérkeztek a BMW csoport juliusi tengerentuli értékesitési szamai, 6sszesen 32.220 darab gépjarmiivet
adott el a tarsasag, ami 7,4%-os boévilést jelent a tavalyi év azonos id6szakahoz képest. Az év elejétél
Osszesen 213.754 darab jarmiivet értékesitett az autdogyartd a tengerentulon, ami 5,4%-os bdvilést jelent.
A csoporton belil a BMW marka teljesitett a legjobban, a kdzel 10%-os béviilés az eddigi legerésebb
juliust jelenti.

- A Daimler csoport bejelentette, hogy a kdvetkezd honaptdl atlagosan 15%-kal fogja csdkkenteni Kinaban
a Mercedes-Benz tipusok alkatrészarait, miutan a kinai kormany egy vizsgalat soran megallapitotta, hogy
az autogyartok manipulaltak az arakat. Az arcsdkkentés valamennyi Mercedes-Benz modellhez kaphato
tébb mint 10.000 alkatrészt érinthet.

- A Daimler vezérigazgatdja, Dieter Zetsche szerint lefelé mutaté kockazatok vannak az oroszorszagi
értékesitésben azutan, hogy az elsé félévben 20 szazalékkal ndvekedett az eladott gépjarmivek szama.
Az ok a szankcidk, amelyek egyre szigorubba valnak. A vezérigazgatd azt is hozzatette, hogy az
intézkedéskre sziikség van a béke megbrzésének érdekében. A kijelentésben nincsen semmi meglepé.

- A német bankfellgyelet, a BAFin megbizta az Ernst&Young kdnyvvizsgaldt, hogy mélyebb vizsgalatokat
végezzen a Deutsche Bank-nal az Libor és az arany arfolyamanak manipulacidja kapcsan. A
vizsgélatokat neheziti, hogy a relevans hangszalagokat még 2012-ben megsemmisitették. A kérdéses
ugyekkel kapcsolatban az EU mar mult év decemberében megbintette a Deutsche Bank-ot. A hir
negativ. Az arfolyam éppen egy tamasz szintnél (25 eurd) van, mikézben az MACD eladasi jelzést adott,
igy Ovatosak lennénk még a vételekkel.

- A részvényesek is rabdlintottak a Fiat-Chrysler fuziéra. Az Uj cég Hollandiaban kerll bejegyzésre, nagy-
britanniai kdzponttal, de a torindi kézpont is megmarad. A juliusi értékesitési adatok alapjan jol jart a
Chrysler, ugyanis az amerikai értékesitések 20%-kal 167.667 darabra emelkedtek. A Jeep eledasok 41%-
os emelkedése a valaha volt legjobb juliusi adat a cég torténetében, de a tébbi tipusra sem lehetett
panasz.
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P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkez6
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezdket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kdvetkez6ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minéGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tandcsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikélasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elbmozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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