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Adidas 70,8 0,9% Bayer 994 0,0% EOn 146 -0,3% Siemens 934 0,3%
Arcelormittal 11,3 0,7% BMW 91,3 -15% Fat 7,6 -0,6% Telefonica 12,3 0,7%
Axa 17,7 0,3% BNP Paribas 50,0 0,8% Infineon 90 1,2% Thyssenkrupp 21,4 0,2%
Banco Bilbao 94 0,3% Commerzbank 11,1 -0,8% Linde 155,7 1,4% Total 52,2 0,8%
Banco Santander 7,6 0,5% Daimler 63,8 0,4% Lufthansa 14,4 -0,3% Unicredit 6,1 1,3%
BASF 80,8 0,3% Deutsche Bank 26,6 -0,1% Nokia 6,1 12%

El6z6 napi zaré adatok
Forrés: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- Varakozasoktdl elmaradd szamokat tett k6zzé ma reggel a Bayer. A masodik negyedéves arbevétel 10,46
milliard eurd lett (0,9%-0s névekedés), mig a varakozas 10,6 milliard eurd volt. A specialis tételek nélkuli
EBITDA 2,22 milliardos értéke (1%-os emelkedés) is alulmulta a 2,3 milliard eurds piaci reményeket és az
adozott eredmény 953 millié eurds értéke is elmaradt az 1,04 milliard eurdtdl, bar még igy is 13,3%-kal
mulja felll az egy évvel korabbi értéket. Az arfolyam és portfolid tisztitott arbevétel névekedési varakozast
a korabbi 5%-rél 6%-ra ndvelték, ennek ellenére a korabbi 41-42 milliard eurd korili arbevétel varakozast
a sav also szélére vagta vissza a negativ devizahatas miatt. A véralvadasgatlé Xarelto értékesitése
deviza semlegesen 79%-kal emelkedett az Eylea pedig 175%-kal bévilt. Az Osszes szegmens
(egészségulgy, anyagtudomany, mez8gazdasagi kutatasok) eredménye elmaradt a piaci konszenzustél

- Nagyot esett, de még igy is kissé felulmulta a varakozasokat a Banco Bilbao eredménye. Az adézott
eredmény 704 millié eurd lett, szemben a 697,2 millié eurds varakozéssal, mig a tavalyi évben még 1,15
milliard eurd volt a bank eredménye. A 39%-0s visszaesés f6 oka, hogy tavaly az eszkdzértékesitések
hatasa egyszeri eredményjavité tételként jelentkezett. A netté kamatjovedelem 3,65 milliard eurd volt, mig
tavaly ennek nagysaga 3,68 milliard eurd lett, mig az elemz6k csak 3,48 milliardra szamitottak. A rossz
hitelek allomanya az elsé negyedév végén még 6,6% volt, ami 6,4%-ra mérséklédott, elsésorban amiatt,
hogy az elmult negyedévek legalacsonyabb értékl portfolidja csuszott at a nem teljesitd kategoériaba. A
bank té6kemegfelelése 11,6%.

- A spanyol Telefonica targyaladsokat folytat a mexikdi lusacell céggel egy esetleges akviziciérdl. Meg nem
nevezett forrdsok szerint mar kézel az egyesség, de a vételarrél egyelére nem tudunk részleteket. Az
lusacell értéke hitelekkel egyitt 2,5-3,0 milliard eurdt tehet ki piaci becslések szerint, amiért cserébe a
Telefonica egy kdzel 7 millids Ugyfélbazissal gazdagodhat.

- A német Berenberg elemzéhaz tartasra javitotta eladasrél a Deutsche Bank részvényeire vonatkozo
ajanlasat 26 eurds célar megfogalmazasa mellett. Az elemzd szerint a kdvetkez6 3 évben 13%-kal
emelkedhet az egy részvényre juté eredmény (EPS), ha a f6 tevékenységekhez kothetd koltségek, és a
bevételek is a jelenlegi szinten maradnak, mig a céltartalékképzés 40 bazispontra normalizalodik. A bank
nyakaba szakadd birsagok 4 milliard eurds céltartalékképzést kdvetelhetnek meg. Ennek hatasara a
jelenlegi 11,5%-os Tier I. rata 10,5%-ra eshet 2014 végére.

- A Daimler menedzsmentje munkalgyi képvisel6kkel egyeztetett arrdl, hogy eladna néhany hazai
Mercedes-Benz szalonjat. Az elébb emlitett divizié operativ profita a bevételek 10%-ra rdg, ami
Iényegesen kisebb, mint a nagy versenytars BMW vagy Volkswagen eredményei. A cég ezzel egyidejlleg
bejelentette, hogy 500 millié eurdnyi 6sszeget kivan elkoélteni az értékesitési pontok fejlesztésére.

- Az Infineon egy részvényre jutd nettd eredménye valamelyest a varakozasok felett alakult a harmadik
negyedévben, 13 centet jelentett a tarsasag, mig az elemz6k 12 centre szamitottak. Az arbevétel enyhén
alulmuilta az elemz6éi konszenzust 1,11 milliard eurd lett 1,12 milliard eur6 helyett, ami 6%-os bévilést
jelent éves alapon. A tarsasag Uzemi eredménye sem okozott csalodast, 170 millié eurd lett a
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varakozasokkal dsszhangban. Az lGzemi eredményhanyad 15,3%-ra emelkedett az el6z6 negyedévi
13,9%-r6l. A folyd negyedévi varakozasait is megfogalmazta a menedzsment az arbevétel 3-7%-kal
bdvilhet, az lzemi eredményhanyad pedig 15-17% kdz6tt lehet. A kedvezd eredmény ellenére tébb mint
4%-0s minuszban kezdte a kereskedést a papir, de azéta valamelyest enyhilt a minusz.

A Total masodik negyedéves eredménye, amely 3,15 Mrd eur6 lett, enyhén elmaradt a varakozasoktol
(3,25 Mrd eurd) és jelentésebb csokkenést mutat a tavalyi 3,58 Mrd eurdé eredményhez képest. A
kitermelés jelentds, 10 szazalékos visszaesést mutat és most mar csak 2,054 milli6 hordé naponta. Ez
részben a korabban bejelentett eszkdzeladasoknak részben a geopolitikai eseményeknek kdszénhetd
(Nigéria /javulo szituacid/, Libia /romlé szituacié/). Ugyanakkor az olaj arfolyam emelkedése segitett, s igy
a kitermelés Uzletag tisztitott Uzemi eredménye szinten maradt, 3,05 Mrd eurdén. A finomité marzsok
csokkentek 10,9 dollarra a tavalyi 24,1 dollarrél tonnanként, amelynek kdszdnhetben 23 szazalékkal
csokkent a finomitoi szegmens eredménye 401 millié eurdra. A cég a varakozasoknak megfeleléen 61
eurd cent osztalékot fizet a negyedév utan, amely az elemzdi varakozasoknak megfelel6. A
varakozasoknal gyengébb eredmény hatasara, az arfolyam jelent6s csokkenéssel kezdte a kereskedést a
mai napon. (-2,9 szazalék) Az olajipar hosszu tavu kilatasaival kapcsolatban negativ a véleménylnk.

A Total azt is bejelentette, hogy befejezte a Novatekben a részvények vasarlasat a malaj gép lelovését
kovetden. Ugyanakkor tovabbra is részt vesz a fejlesztésekben (pl. Yamal gazmez6). A cég jelenleg 18
szazalékos részesedéssel rendelkezik a Novatekben.

Orosz részvénypiaci index a Budapesti Ertéktézsdén!

Erste RDX Turbo Warrantok > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html

&
ERSTE 5 Eurdépa Best Of 2014. jalius 30.

Investment

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kdvetkez6ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minéGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tandcsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzo jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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