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Adidas 71,1 0,0% Bayer 98,5 0,0% EOn 146 0,0% Siemens 93,0 0,0%
Arcelormittal 11,2 0,0% BMW 943 0,0% Fat 78 0,1% Telefonica 12,3 -0,2%
Axa 17,7 -1,3% BNP Paribas 49,6 -0,4% Infineon 9,0 0,0% Thyssenkrupp 21,3 0,0%
Banco Bilbao 95 0,3% Commerzbank 11,3 0,0% Linde 152,6 0,0% Total 51,1 -1,6%
Banco Santander 7,6 0,3% Daimler 65,6 0,0% Lufthansa 14,6 0,0% Unicredit 6,0 -1,4%
BASF 80,9 0,0% Deutsche Bank 26,7 0,0% Nokia 6,1 -0,4%

El6z6 napi zaré adatok
Forrés: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- Az Essar (India masodik legnagyobb privat olajcége) targyalasokat folytat a BASF-el egy k6zos vallalat
létrehozasardl. A finomitéi kapacitas ndvelesését célzé projekt értéke elérheti a 2 milliard dollart, viszont
tulajdonlasi kérdésekben még nincs végleges allasfoglalas. Elképzelhetd, hogy 50-50%-ban osztoznak
majd a cégek, de a BASF szamara egy 70-30%-0s arany jobban tetszene.

- Beszallna a foci Uzletbe a Daimler. A német autdégyarté a VFB Stuttgart 20-30%-at venné meg, amiért
cserébe 20 millié eurot fizetne. A kézgyllés a mai napon szavazhatja meg a részesedés eladasat. Nem a
Daimler az elsé autégyartd, aki érdekel t a Bundesliga szponzoracidjaban, ugyanis a Volkswagen 100%-
os tulajdonosa a Vfl Wolsburgnak.

- A Delta Cars még 2010-ben inditott pert a BMW ellen, ugynais a német cég 2009. december 31-ével nem
hosszabitotta meg a kereskedési szerz6dését, amit 2007. juniusaban megkapott. Ezek utan sokkal tébbet
kellett fizetnie a német cégnek. A per miatt a BMW Financial Services elnodkét elitélte az indiai birésag. Az
ugy pikantériaja, hogy David Schlipf 2013. aprilis 14-t6l tolti be ezt a poziciot a BMW-nél, azonban a
perben nem személyre, hanem poziciét jeldltek meg.

- A BMW 3-as modeljébdl 13.597 darabot kell visszahivnia Iégzsak problémak miatt. A kinai Autopiaci
Fellgyelet szerint az iranyukba importalt gépjarmivekbdl 1.877 darabot érint a bejelentés. Ezek a szamok
eltérpilnek a General Motors 2,5 milliés visszahivdsahoz képest, igy nem gondolnank, hogy negativan
érintené a részvény arfolyamat.

- A Bayer és az Onyx Pharma klinikai harmadik fazisu kisérletei kudarcot vallottak az elérehaladott emlérak
kezelésében a Nexavar nevl gydégyszerrel (hatéanyag: sorafenib). A hir ugyan negativ, de nem érinti a
korabban mar bizonyitott terapias terileteket: majrak (majsejt carcinoma); vesesejtes carcinoma;
differencialt pajzsmirigy carcinoma. A hirre még pénteken csdkkent a Bayer arfolyama a 200 napos
mozgodatlagra, ahonnan ma mar emelkedik. Szerintiink a 200 napos mozgoatlag egy fontos tamasz szint,
ahonnan egy komolyabb emelkedés is kialakulhat a kézeljévében.

- Az ir rossz-bank 400 millié6 eurd névértékl ingatlan portféliét ad el a Deutsche Bank-nak. Az ingatlanok a
ezekhez az eszk6z6khdz. Ugyanakkor az Ugyletr6l sem a Deutsche Bank sem az ir rossz —bank
képvisel6je nem adott informéciot. Kulénben a tranzakcio kicsi, hiszen az egész tranzakcio — névértéken
— 29 cent per részvényre rug. Az pedig 1,1 szazaléka az arfolyamnak. Ez azt jelenti, hogy potencialis
arfolyamhatas messze alulmulja az 1 szazalékot.

_ - Commerzbank kereskedés long, vagy akar short iranyba is!

Erste Commerzbank Turbo VWarrantok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/
http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kdvetkez6ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minéGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tandcsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzo jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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