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Adidas 72,6 -0,5% Bayer 99,8 -2,0% EOn 14,4 -3,0% Siemens 92,5 -1,8%
Arcelormittal 11,1 -0,8% BMW 93,7 -1,4% Fiat 7,7 1,4% Telefonica 12,1 -1,5%
Axa 175 -1,5% BNP Paribas 48,6 -1,2% Infineon 9,0 -19% Thyssenkrupp 21,8 -2,0%
Banco Bilbao 9,0 -1,6%0 Commerzbank 10,9 -0,5% Linde 150,4 -1,2% Total 49,7 -2,3%
Banco Santander 7,3 -1,7% Daimler 66,5 -1,9% Lufthansa 14,5 -3,4% Unicredit 58 -3,3%
BASF 83,1 -1,9% Deutsche Bank 26,4 -2,1% Nokia 55 -0,8%

El6z6 napi zaré adatok
Forrés: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kévetheti valos idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- Versenyhatdsagi eljaras indult a Daimler ellen Kinaban, mivel monopol mdédon viselkedett néhany
autoégyartéval egyuttmikoédve. Dominans pozicidjukat példaul az arazasnal hasznaltak ki. A lehetséges
birsag nagysagrendjét egyelére még nem hoztak nyilvanossagra, de a sajtéhirek szerint révid idén belll
megszllethet a dontés. A hir negativan érinti a Daimlert, ugyanis elképzelhetd, hogy a leggyorsabban
ndvekvd kinai piacon kell megvaltoztatnia korabbi arazasi politikajat, ami negativan hathat a vallalat
eredményére is.

- Nagy volatilitast produkalt tagnap a Fiat arfolyama, ami napon beliil 5% pluszban is allt, azonban zarasra
visszabb esett, és 1% folotti emelkedéssel zarta a napot. A kilengést az okozta, hogy még tegnap cafoltak
azt a pletykat, hogy a Volkswagen megvasarolna a Fiat csoport egy részét. Bar a Fiat ténylegesen
gondolkodik eszkdzei egy részének lehetséges értékesitésérdl, meglepének tartanank, ha pont a Fiatot
vagy a Chryslert értékesitenék. A Volkswagen mar eddig is szamos eurépai piacra koncentralé markaval
rendelkezik, mint példaul a Seat vagy a Skoda, igy a Fiat megvéasarlasaval hazon belll kannibalizalna a
tébbi markat, ami méar eddig is komoly fejtdrést okozott a Volkswagen csoportnak, raadasul egy ilyen
tranzakcié ndvelné tovabb a gyengén teljesité eurdpai autdpiaccal szembeni kitettséget. A Chrysler
eladasa pedig valdsziniileg a Fiatnak nem lenne érdeke, ugyanis a nemrég megvasarolt amerikai marka a
jelenlegi f6 huzoéeré a Fiat csoporton bellil, és a Chrysler eladasai tudjak kompenzalni a Fiat gyenge
eurdpai szamait.

- A Lufthansa bejelentette, hogy a tegnapi Iégi katasztrofa miatt elkerlli az ukran légteret. Feltételezhetéen
hasonld |épésrél dontott a tébbi légitarsasag is, ugyanis ma reggelre az ukran légtér gyakorlatilag kitralt,
és csak az Ukrajnaba tart6é és onnan indulé repulégépek érintik a légteret.

- A Siemens a német Menedzser Magazin szerint ajanlatot készll tenni a Dresser-Rand Group (DRC)
olajtarsasag részvényeire. A tarsasag arfolyama 19%-ot emelkedett a hirre, ekkora pozitiv elmozdulasra
Ot éve nem volt példa. A Dresser-Rand menedzsmentje nem reagalt a telefon és e-mail megkeresésekre
az uggyel kapcsolatban. Az Alstom gazturbina Uzletagarél mar lemaradt a cég (a General Electric nyerte
a versenyfutast), azonban a palagaz boombdl nem szeretnének kimaradni.

- A spanyol Telefonica atvalthatd kotvénykibocsatason keresztul csdkkentené harmadara az olasz
Telecom lItalia-ban 1évd részesedését. A 750 millié eurdnyi uj kétvény 2017. jalius 24-i lejarat mellett
kerlilne a piacra. A fix kamat évi 5,25-6% kozo6tt alakulhat.

- A Thyssenkrupp évi 100 milli6 eurényi megtakaritast igyekszik elérni olaszorszagi lUzemében. Az
atalakitas részeként 2015-2016 végeig bévitik a hideg hengerld kapacitasokat és leallitjak az elektromos
kemencéket, aminek eredményeként 550 fével csdkkentik az alkalmazotti 1étszamot. A 100 millié eurds
megtakaritas hatasa a részvények fair értékére elérheti az 1 eurdt is.

- Ot tarsasag is bejelentkezett az Unicredit rossz hiteleit tartalmazo részlegéért (UCCMB). A potencidlis
vevlBk kozott olyan neveket is talalhatunk, mint a Goldman Sachs vagy a Deutsche Bank. A csomagban
4 milliard euronyi nem teljesitd hitel van, a konyv szerinti értéket 40 millié eurdra 16vik be az elemzdk.

=Y Vegye igénybe az adokedvezményeket, nyisson TBSZ-t!
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P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszkozolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkévetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhatd az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 6sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezé eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kdvetkezbket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkbvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat tékével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal O-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csato6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
I11/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minéGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tandcsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, ligyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzo jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelbzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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