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Adidas 73,0 0,4% Bayer 1019 1,0% EOn 149 1,2% Siemens 94,2 1,8%
Arcelormittal 11,2 24% BMW 951 2,7% Fat 76 0,9% Telefonica 123 1,4%
Axa 17,8 1,9% BNP Paribas 49,2 2,0% Infineon 92 42% Thyssenkrupp 22,3 2,4%
Banco Bilbao 9,1 1,7% Commerzbank 11,0 1,6% Linde 152,2 0,8% Total 50,9 1,7%
Banco Santander 7,4 2,0% Daimler 67,8 0,3% Lufthansa 15,0 3,5% Unicredit 6,0 2,5%
BASF 84,8 1,3% Deutsche Bank 27,0 1,8% Nokia 55 1,6%

El6z6 napi zaré adatok
Forrés: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- 1,6 millié gépkocsit hiv vissza a BMW az utas oldali Iégzsak lehetséges meghibasodasa miatt. A hibat az
egyik beszallitd okozta, és ennek hatasara korabban a Toyota, a Honda és a Nissan is nagyaranyu
visszahivasra kényszerilt. Presztizs okokbdl nyilvan valéan negativ a hir, ugyanakkor mivel az egyik
beszallitd okozta a hibat, igy valdsziniileg jelentés koltségek nem fognak felmeriini a BMW-nél a
visszahivas kapcsan.

- A jelenlegi 300 ezerrél évi 400 ezerre tervezi novelni kinai gyartasi kapacitasat a BMW, és 2016-tdl
kezd6dben 3 és 4 hengeres motorokat is fognak Kinaban gyartani. A kibdvitett izemben az X3-as modellt
és egy belépb szintl modellt is fognak gyartani a kinai partnerrel, a Brilliance-el k6zdsen, mellyel még
kordbban 2028-ig hosszabbitottak meg az egyuttmikddést. Az elsé félévben 23%-kal 225 ezerre ndvelte
kinai eladasait a cégcsoport, igy a helyi gyartds is egyre fontosabb lesz, amivel kdltségmegtakaritast
érhetnek el:

- Juniusban 4,3%-kal 1,23 milliéra néttek az eurdpai autéeladasok. A legnagyobb, 23,5%-0s ndvekedést a
Renault tudott felmutatni, feltehet6en ismét a Dacia j6 eladasainak kdszdnhetéen. A BMW 4,5%-kal
ndvekedett, a Daimler ugyanakkor 0,7%-kal cs6kkent Eurépaban. Az orszagok tdbbségében kismértéki
ndvekedés volt lathatod, de példaul Németorszagban 1,9%-kal csdkkentek az Uj auté eladasok.

- A Daimler fejlesztéi ,A kicsi kocsi ujra szaguld” cimil filmet vehették alapul a legujabb vérosi
koncepcidautd megalkotasakor. A ForTwo névre keresztelt csoda mellett a négyajtés valtozat, a ForFour
is a termékpaletta részét képezi ezentul. A kisebbik valtozat értékesitését Eurépaban idén &sszel, mig
Amerikdban 2015 végén kezdi meg a cég. A nagytestvérrel csak az eurdpai utakon taladlkozhatunk majd.
A Fiat 500 versenytarsanak szant modellek |étjogosultsagat mi sem példazza jobban, minthogy az IHS
Automotive szerint a varosi kis kocsi értékesitések 2020-ra 35%-kal, 6,2 milli6 darabra néhetnek. Az
elektromos valtozatra egészen 2016-ig kell varnunk.

- A KamAzban tulajdonolt 11%-os tulajdonrész novelésére egyre kevesebb az esély, ugyanis egy orosz
allami konzorciumé (VEB vagy Rostec) lehet a Daimler altal régota kérbeudvarolt 23,6%-0s részesedés.
A német autogyarté ajanlata ugy tinik nem érte el a kivant 6sszeget.

- A Warburg befektetési haz a korabbi tartasrél eladasra vagta a Commerzbank részvényeinek ajanlasat,
miutan arra szamitanak, hogy a masodik negyedéves eredmény negativ meglepetést fog okozni. A
célarat 30%-kal 9,3 eurdra csokkentették.

_ - Commerzbank kereskedés long, vagy akar short iranyba is!

Erste Commerzbank Turbo VWarrantok > Részletek
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- Az Exane befektetési bank 16%-kal 5 euréra novelte a Fiat célarat, ennek ellenére tovabbra is
alulteljesitének tartja a részvényeket.

- Az E.ON Ujabb 700 megawatt kapacitasu, tengere telepitett, ugynevezett offshore erémire kapott
jévahagyast az Egyesiilt Kiralysagban. A szélerémi park 450 ezer haztartast lathat el villamos energiaval,
és ha elkészll, ez lesz a vilag legnagyobb szélerémi{ parkja. A jelenlegi rekorder is az Egyesdult
Kiralysagban van, viszont a London Array-nek ,csak” 630 megawatt a teljes kapacitasa. A beruhazas
teljes értéke 3,4 milliard dollar lehet, amibdl a Siemens is részesedhet, ugyanis jellemz&en § szallitjia az
ilyen méretl beruhazasokhoz a turbinakat. Az EU célkitlizése, hogy a jelenlegi 3,7 gigawattrol 2020-ra 10
GW-ra ndvelje a megujuldé energia kapacitast. A mostani hir mind az E.ON, mind pedig a Siemens
szamara pozitiv, igy pozitiv arfolyamreakcio varhato téluk.

- A Barclays és a Deutsche Bank ellen is adohatésagi eljaras indul Amerikaban, mivel az egyik pénzigyi
termékiikkel kapcsolatban (melyet amerikai hedgefund szamara értékesitettek) felmeril az adocsalas
gyanuUja. A német bank kevesebb, mint 4 éve mar szembesilt egy 554 milli6 dollaros fizetési
kotelezettséggel, melyet szintén hasonld jellegl tgy miatt kellett kifizetnie. A Deutsche Bank ellen mar
eddig is szamos jogi eljaras volt folyamatban, igy egy Ujabb elindulasa mindenképpen negativ, féként,
hogy az elmult id6szakban meglehetésen vaskos bankbirsagokat szabtak ki az amerikai hatésagok. A hir
hatasara az elmult harom napban tapasztalt arfolyam emelkedés valészinlleg megallhat.

- A Beckman Coulter vallalatcsoport megvasarolja a Siemens mikrobiolégiai egységét. A vételarat egyelére
nem hoztak nyilvanossagra, a tranzakcié varhatéan 2015 elsé negyedévében zarulhat. A mostani
értékesités beleilleszkedik a Siemens azon stratégiajaba, hogy egy letisztultabb, és egydttal
koncentraltabb vallalati portfoliot szeretne létrehozni, ezért a kisebb egységeket levalasztja, vagy
értékesiti. Bar a tranzakcid pénzugyi részleteit nem hoztédk nyilvanossagra, de a hirt igy is mérsékelten

pozitivnak tartjuk.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelez6ket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kdvetkez6ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minéGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tandcsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikélasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elbmozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

