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Adidas 73,3 -1,0% Bayer 103,6 -1,4% EOn 14,9 -1,6% Siemens 96,2 -1,3%
Arcelormittal 11,0 -2,3% BMW 940 -1,3% Fat 75 -16% Telefonica 125 -1,0%
Axa 17,8 -1,7% BNP Paribas 49,6 -1,2% Infineon 9,2 -1,1% Thyssenkrupp 22,5 -0,5%
Banco Bilbao 94 -14% Commerzbank 11,5 -1,4% Linde 155,7 -0,8% Total 52,0 -2,0%
Banco Santander 7,6 -1,3% Daimler 69,4 -1,3% Lufthansa 156 0,0% Unicredit 6,1 -1,5%
BASF 86,1 -1,4% Deutsche Bank 26,1 -15% Nokia 56 -0,7%

El6z6 napi zaré adatok
Forrés: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- Az Air France-KLM profitfigyelmeztetést adott ki ma reggel. Friss el6rejelzésik szerint az idei EBITDA
eredmény csak 2,2 és 2,3 milliard eurd kdzott lehet, szemben a korabbi 2,5 milliard eurds elérejelzéssel,
és a piaci 2,39 milliard eurés varakozassal. A figyelmeztetés & oka a kapacitastdbblet Amerika és Azsia
vonatkozasaban.

- Meg nem er6sitett informaciok szerint a Commerzbank lehet a kdvetkezé bank, melyre lecsapnak az
amerikai hatésagok a tiltdlistan 1évd orszagokkal, példaul Irannal valé Gzletelés miatt. A hirek szerint a
Commerzbank 500 millié dollaros birsagot kaphat, ami Iényegesen alacsonyabb, mint a BNP Paribas-ra
hasonlé Ggyben kiszabott 8,9 milliard dollaros birsag, és bizonyos tranzakciok esetében a dollaralapu
elszamolas tilalma. A Commerzbank arfolyaméra nézve egy 500 millié dollaros birsag részvényenként 32
centes hatéssal jarna, ami az arfolyam 2,8%-a, igy a mai kereskedésben varhatéan gyengén fog
teljesiteni a Commerzbank arfolyama.

- Németorszag 80 millidrd juannyi (12,9 millidrd dollar) befektetetési kvétat kapott a kinai piacra. Hasonlé
méret(i kvoétat kapott egyébként Anglia, Franciaorszag és Dél-Korea is. A Kinaban befektetni kivant
Osszeg valdszinlileg a nagy német bankokon (Deutsche Bank, Commerzbank) keresztil kerilhet
befektetésre, igy a bejelentésbdl a német bankok is profitalhatnak.

- A Lufthansa a Qatar Airways-el is kibdvitette az egyuttmikodési megallapodasat, melynek keretében
Osszehangoljak jarataik menetrendjét, ezaltal jobb atszallasi lehetéségeket biztositva az utasok részére.
Hasonl6 megallapodasroél épp tegnap szamolt be a Lufthansa, akkor a China Airrel.

- A Siemens mérlegeli annak lehet8ségét, hogy eladja a koérhazi adatbazis és IT szolgaltatasokkal
foglalkozé részlegét, és, hogy a jovében a jelenleginél koncentréltabban az energetika- és ipari részlegre
koncentraljon, azonban végsé déntés egyelére még nem sziletett. Becslések szerint az értékesiteni
kivant Gzletag értéke 1 milliard eurd korul alakulhat. A Siemens folyamatosan az tzleti modell tisztitasan
dolgozik, ilyen Iépés volt példaul tavaly az Osram spinn-off-ja, vagy a hallékészilék Uzletag értékesitése
is.

- A Total ma jelentette be, hogy eladja a CCP Composites nevii mianyag gyarat, amely eddig sem volt
beintegralva a petrokémiai Uzletagaba. A cégnek 800 alkalmazottja és 26 telephelye van vilagszerte, és
tavaly 560 milli6 dollar arbevételt ért el. A vev6 a tavaly 1,1 milliard dollar arbevételt elért Polynt Group. Az
eladasra kinalt eszk6z a Total arbevételének a 0,2 szazalékat adja, és valdésziniileg a profithoz is csak kis
mértékben jarul hozza (a Total profitja cirka 12,5 millidrd eurdra rug). A vételar valdszinlileg nem haladja
meg az 500 millié dollart. igy a mérete miatt sem az operaciéra, sem az arfolyamra nincs hatassal a
tranzakcio.

_ - Commerzbank kereskedés long, vagy akar short iranyba is!

Erste Commerzbank Turbo VWarrantok > Részletek
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http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html

&
ERSTE 5 Eurdépa Best Of 2014. jalius 8.

Investment

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezdket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kdvetkez6ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkez6
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra k6zott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minéGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tandcsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikélasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elbmozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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