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Adidas 74,1 -0,6% Bayer 105,1 -0,9% EOn 15,2 -0,7% Siemens 97,5 -0,1%
Arcelormittal 11,3 -0,1% BMW 952 -0,1% Fiat 76 -1,2% Telefonica 12,6 -0,6%
Axa 18,1 -0,2% BNP Paribas 50,2 -2,0% Infineon 9,3 -1,0% Thyssenkrupp 22,6 1,4%
Banco Bilbao 95 -1,1% Commerzbank 11,6 -1,6% Linde 157,0 0,5% Total 53,1 0,0%
Banco Santander 7,7 -1,5% Daimler 70,3 0,2% Lufthansa 156 -0,1% Unicredit 6,2 -3,2%
BASF 87,3 0,4% Deutsche Bank 26,5 -0,8% Nokia 56 -1,5%

El6z6 napi zaré adatok
Forrés: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- A BMW juniusi kinai eladasai 17%-kal 40,2 ezerre emelkedtek, és bar a Mini értékesitései Amerikaban
meglehetsen gyengén sikertltek, de Kinaban 19%-os ndvekedést ért el, bar ez is csak 2830 darab
gépkocsit jelent.

- A Daimler csoporthoz Mercedes 149,5 ezer gépkocsit adott el juniusban, ami 6,4%-0os névekedésnek
felel meg. Kinaban 20%-kal 23,5 ezerre névelték az értékesitett mennyiséget. A Smart eladasok
meglehetdsen gyengék lettek, 16,8%-kal 7 ezerre esett az értékesitett menniység. Az elsé 6 hénap soran
a Mersedes 830 ezer gépkocsit adott el, ami 11,3%-0s ndvekedésnek felel meg.

- A UBS legujabb elemzésében 3%-kal vagta a Deutsche Bank papirokra vonatkozo profit el6rejelzését. A
tarsasagnak tovabbi er6s koltségcsokkentéseket kell végrehajtania, és a tékeattételét is csdkkentenie
kellene. A mostani 8,5 milliard eurds tékeemelés a higitott EPS-t 26%-kal ndveli, a CET1 t6ke-megfelelési
mutatd 11% ala csdkkenhet. A UBS szerint az észak-amerikai piaci részesedés tovabbi bévilése lehet a
kulcs a jobb eredményességhez.

- A Lufthansa és az Air China oktéber végétdl, a téli menetrend életbe Iépésétdl kibdviti a partnerségi
megallapodast. Az egylttm{kodés lehetévé teszi, hogy a két légitarsasag egymas jarataira aruljon
jegyeket, ezaltal rugalmasabb atszallast és tobb utazasi célpontot tudnak kinalni az Ugyfeleknek. A
Lufthansa ezaltal nagyobb hozzaférést szerez a gyorsan névekvé kinai és azsiai piacokhoz, ami pozitiv a
légitarsasagra nézve. A két tarsasag kozotti megallapodas kiterjed a karbantartasi tevékenységekre is. A
pozitiv hir ellenére jelentds arfolyamhatassal nem kalkulalunk.

- A Total vezérigazgatdja, Christophe de Margerie Ujsagirdk kérdésére elmondta, hogy a finomitéi arrések
rendkivil alacsonyak voltak a masodik negyedévben, ami a tarsasag profitjara is ranyomja bélyegét. A
tarsasag elsé embere arrdl is beszélt, hogy meg fogjak vizsgalni, hogyan tudnak csokkenteni a
koltségeket és javitani a hatékonysagot finomitas Uzletagban. A Total Nyugat-Eurdépa legnagyobb
finomitdja, nyolc olajfinomitoval rendelkezik. A cég profitia 10%-ot esett az elsé negyedévben. A finomitd
bezarasokkal kapcsolatban egyel6re nem nyilatkozott a vezérigazgato.
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P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhatd az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kdvetkez6ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minéGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tandcsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikélasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzo jogi kbvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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