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Adidas 76,8 -1,0% Bayer 103,8 0,4% EOn 149 1,7% Siemens 99,7 0,3%
Arcelormittal 11,1 0,0% BMW 92,7 0,8% Fat 76 -0,4% Telefonica 128 0,7%
Axa 18,2 1,7% BNP Paribas 52,2 0,4% Infineon 9,3 -1,0% Thyssenkrupp 21,5 0,0%
Banco Bilbao 9,7 14% Commerzbank 12,4 0,0% Linde 1545 -1,9% Total 53,7 1,6%
Banco Santander 7,9 1,6% Daimler 70,1 0,1% Lufthansa 159 -0,8% Unicredit 6,8 1,3%
BASF 87,0 0,4% Deutsche Bank 27,9 1,1% Nokia 57 0,9%

El6z6 napi zaré adatok
Forrés: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- A Banco Santander bejelentette, hogy értékesitette letétkezelési Uizletaganak 50%-at Spanyolorszagban,
Mexikéban és Braziliaban is a Warburg szamara. A tranzakciéo 975 millié euréra értékeli a letétkezelési
Uzletagat, és 410 millié eurds egyszeri nettd tékehatast eredményez a szamviteli atértékelés hatasaként.
A tranzakcié varhatéan a hatésagi jovahagyast kovetéen zarulhat a negyedik negyedévben. A Santander
mar korabban bejelentette, hogy a most értékesitett leanyvallalatot el kivanja adni, igy a mostani
bejelentés nem volt varatlan.

- A BASF megerdsitette az idei évre vonatkozo eredményvarakozasat, és a kdvetkezé 6t évre is optimistan
tekint a tarsasag, mondta el a cég vezérigazgatdja Kurt Bock egy parizsi konferencian. A jovd évi
arbevétel 80 milliard eurd korul alakulhat, az EBITDA 14 milliard eurd lehet, a részvényenkénti profit pedig
7,5 eurd lehet 2015-ben a cég elsé embere szerint. 2020-ban pedig mar 110 milliard eurds arbevételt és
22 milliard eurés EBITDA-t var a tarsasag.

- Ma lehet utoljara kereskedni a Deutsche Bank jegyzési jogaival. A jogokat ezt kdvetéen mar csak a
jegyzés soran junius 24-ig (keddig) lehet felhasznalni. Ezt kdvetéen kerll sor technikailag az Uyj
részvények kibocsatasara. A konstrukciobdl adédoan a jegyzési jogokat mindenképpen érdemes még ma
értékesiteni, vagy jovo hét elején élni a jegyzési joggal. A jegyzési id6szak lezarultat kdvetben a jegyzési
jogok értéktelenné valnak.

- A Fiat csoporthoz tartoz6 Maserati bejelentette, hogy 2015-ig megduplaznd, és ezzel 500-ra névelné
autdszalonjainak szamat. Amit azzal indokolna, hogy jelent8sen tdbb gépjarmivet terveznek értékesiteni,
mint kordbban. Tavaly minddssze 15 ezer gépkocsit adtak el, amit idén mar junius végéig elérhetnek,
2018-ra pedig mar 75 ezer gépkocsit terveznek értékesiteni, részben az alacsonyabbra pozicionalt Ghibli
modell hatadsdra. A megndvekedett értékesitési tervek teljesitéséhez pedig a korabbinal tébb
kereskedésre van szikség. Megitélésuk szerint a mostani bejelentésnek nincs komolyabb jelent8sége,
varhaté volt, hogy a megndvekedett kereslet hasonld Iépést indukal majd. A Fiat vezérigazgatdja,
Marchione egyuttal bejelentette, hogy a Fiat részvények amerikai t6zsdei bevezetésére oktdber elsé két
hetében kertlilhet sor, melynek keretében a Fiat 3,5% sajat részvényt fog értékesiteni, tovabba 2,5%-ot ad
el a CNH részesedésébdl. A vezérigazgatd arrdl is beszélt, hogy 1 éven belll megjelenhet az elsé Alfa
modell az Egyesiilt Allamokban.

- Az UniCredit vezérigazgatdja tegnap a Bdrsen Zeitung-nak adott interjut, ahol azt mondta, hogy
Németorszagban f6ként a nagy ugyfelekre szeretnének koncentralni. 2014-2018 kozott a nettd profit
koérulbelll 40%-at fogjak kifizetni osztalék formajaban. A tarsasag 250 fidkot fog bezarni Németorszagban
2018-ig, Ausztriaban pedig 60-at. 2018-ig globalisan 4,5 milliard eurét fog fejlesztésekre forditani a bank.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezdket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kdvetkez6ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkez6
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra k6zott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minéGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tandcsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikélasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elbmozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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